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Indledning

Indledende bemaakninger

Kommissionen er nedsat & finansministeren
den 14. marts 1969. Kommissoriet har fd-
gende ordlyd:

»Far selskabsskatteloven (lov nr. 255 &
11. juni 1960) var den danske aktieselskabs-
beskatning udformet sdledes, a henlagygd-
ser til de sékadt faste reserver blev beskat-
tet lempeligere end belgb, der anvendtes til
eler reserveredes il udbytteudbetaling.
Dette beskatningsprincip blev dog krydset af
et andet hensyn, nemlig en bestradelse for
a afsvakke den dobbeltbeskatning, som op-
star, nar farst hele indkomsten beskattes hos
selskabet 0g dernasst den del a samme ind-
komst, der udbetales som udbytte, beskattes
hos aktionagerne. Dette hensyn farte til, at
der ved beregningen & den ordinsge ind-
komstskat til staten blev indremmet et skat-
tefrit fradrag pad 5 pct. af aktiekapitaen.
Fradraget havde ikke élqyldlghed for restra-
ten, der udgjorde en del & den overordent-
Isikge statsskat, og heller ikke for kommune-

atten.

Ved selskabsskatteloven sammensmelte-
des de hidtidige aktieselskabsskatter til en
enkelt skat, hvoraf kommunen f& en andel.
Den hldtldlge graduering af skatten alt efter,
hvorledes indkomsten anvendes, blev dskal-
fet. Det er dtsa uden betydning for beskat-
ningen, om indkomsten fuldt ud medgar til
udbetding a udbytte eler helt eler delvis
anvendes til konsolidering af sel skabet.

Til aflesning & det hidtidige 5 pct.-fra
drag, der som omtat kun havde gyldighed
for den ordinege statsskat, indfartes et ind-
komstfradrag. Det udger halvdelen & ind-
=<omsten, dog hgst 215 pct. & aktiekapita
en.

Dobbeltbeskatning selskaber imdlem sz
ges afbedet ved saalige regler om dettersel-
skabdempelse. Lignende regler fandtes ogsa
far selskabsskattel oven.

Ved lov nr. 143 & 2. mg 1967 om beskat-
ning ved sammendutning af selskaber (fus-

ondoven) er der dbnet adgang til at sam-
mendutte aktieselskaber pa lempelige skat-
temaessige betingel ser.

Reglerne, der ikke gedder for de sdkaldte
»lodrette« sammendutninger (moder-datter-
selskabsforhold), gé& i korthed ud p3, at lik-
vidationsbeskatning & svel selskab som ak-
tionager undlades, n&r et seskab opharer,
fordi dets hele formue overtages af e andet
selskab. Fritagelse for likvidationsbeskatnin-
gen forudsadter en tilladelse og er bl. a be-
tinget &, a det opdugende selskab skatte-
messgt indtrader | det opdugte salskabs
gilling med hensyn til afskrivningsgrundlag
og opgardse af skattepligtig fortjeneste m. v.

For aktionaaernes vedkommende ska ak-
tier i det opslugende selskab betragtes som
anskaffet pa samme tidspunkt og til samme
belgb som de aktier i det opdugte selskab,
som de ombyttes med.

De danske regler om beskatningen af akti-
onagrer gar ud pa, at modtaget aktieudbytte
fuldt ud ska medregnes i den skattepligtige
indkomst. Endvidere beskattes fortjeneste
ved sdg & aktier dler ved likvidation & ak-
tieselskaber enten som amindelig indkomst
eler som saalig indkomst. Endelig skal akti-
ernes vaadi medregnes ved opgardsen af ak-
tionagrernes skattepligtige formue.

Mange steder i udlandet overvejer man |
disse & en reform af selskabsbeskatningen
og aktionagbeskatningen. Man har bl. a
vaget inde pa, at dobbeltbeskatningen, sde-
des som den praktiseres her i landet, betyder
en salig hard beskatning af erhvervsvirk-
somhed, der drives i aktieselskabsform. Det
kan dilie disse virksomheder darligt i kon-
kurrencen med virksomheder, der ikke dri-
ves i aktiesdlskabsform, og med udenlandske
aktieselskaber, hvis indtaggter ikke dobbelt-
beskattes i samme omfang. | nogle lande har
man alerede indfart regler, der I hgere grad
end det danske beskathingssystem svadkker
dobbeltbeskatningen.



Regeringen har derfor fundet det ngdven-
digt, a der nu nedsadtes en kommission, der
skal have til opgave a undersege behovet
for andringer i selskabsbeskatningen og ak-
tionagrbeskatningen og eventuelt dille for-
dag til andring & disse regler. Ved udarbej-
delsen of fordag til aendrede beskatningsreg-
ler for aktiesdlskaber ma kommissionen
overvge konsekvenserne for de brugsfore-
ninger, der beskattes efter lignende regler
om aktiesel skaber.

Regeringen er opmagksom pa, at behovet
for strukturrationalisering inden for er-
hvervdivet er stigende i disse &. Det er i
denne forbindelse vigtigt, a beskatningsreg-
leme ikke modvirker ssmmendutning af ak-
tieselskaber. Kommissionen ma derfor udar-
begjde fordag til regler om udvidet adgang til
betinget skattefritagelse ved sammenslutning
af selskaber. Reglerne ma dog udformes s
ledes, at de fortjenester, der fritages for be-
skatning ved sammendutningen, senere bli-
ver taget i betragtning ved beskatningen &f
det selskab, der fortsadter virksomheden, og
af dettes aktionager.

Endelig anmodes kommissonen om at
overvge, om der er grund til at andre reg-
lerne om den vaadi, hvortil aktier ska med-
regnes ved opgerelsen af den skattepligtige
formue. | denne forbindelse kan kommisso-
nen overvge andringer i den fremgangs
made, der benyttes ved kursfastsadtelsen for
unoterede aktier.

Samtlige fordag fra kommissionen ma ud-
arbgdes under den forudssgning, at aktie-
sdskabs og aktionarbeskatningen tilsam-
men ska indbringe samme provenu som
efter de gaddende regler.«

| en delbetamkning afgivet den 11. fe-
bruar 1972 behandlede kommissionen
spargsmdet om lempelse o dobbeltbeskat-
ningen vedrarende udloddet selskabsind-
komst.

Kommissionen har under det fortsatte
arbegjde haft falgende sammensadning:
Kontorchef Jargen Andersen, Statens lig-

ningsdirektorat.

Regnskabsdirektar, cand. oecon. Georg
Bak-Hansen, Fedlesforeningen for Dan-
marks brugsforeninger.

Landsretssagferer Jacob 1a Cour, Erhverve-
nes Skattesekretariat.

Statsautoriseret revisor A. Davidsen, Fore-
ningen af statsautoriserede revisorer.
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Professor Saren Gammel gaard.

Fuldmaegtig, cand. oecon. Erik Traberg Jen-
sen, Arbejderbevamye sens Erhvervsrad.
Landsretssagferer /. Mazanti-Andersen,

M.C.J,, Advokatradet.

Kontorchef Erik Mgller, Skattedepartemen-
tet.

Professor, dr.
mand).

Kontorchef K. Sjadt, Handel sministeriet.
Kommissonens sekretariat har haft fa-

gende sammensadning:

Ekspeditionssekretegr P. Sanning, Statens
ligningsdirektorat.

Fuldmaeagtig N. Mou Jakobsen, Skattedepar-
tementet.

Kommissonen har nedsat et ssaligt un-
derudvalg bestdende &

Landsretssagfarer Jacob la Cour, statsaut.
revisor A. Davidsen, landsretssagfarer /.
Mazanti-Andersen, kontorchef Erik Mgl-
ler og professor Theger Nielsen. Desuden
har regnskabsdirektar Georg Bak-Hansen
og kontorchef K. Skjadt deltaget i hvert ét
af underudvalgets meder.

Kommissionen har hidtil holdt 3 plenar-
mader og 16 mader i underudvalget. | et &
plenarmaderne har embedsmaand fra skatte-
departementet orienteret om udviklingen
inden for de europadske fadlesskaber. End-
videre har der inden for sekretariatet vaaet
holdt en ragkke meder.

| den foreliggende betenkning behandler
kommissionen spergsmdet om en udvidelse
af adgangen til betinget skattefritagel se ved
sammenglutning af selskaber. | forbindelse
hermed fremlaegges der et fordeg til en ny
fusondov, der har til foomd at indfere en
dmmdehg adgang til gennemfardse & fu-
sion melem moder- og datterselskaber, samt
i sAvidt omfang som muligt at ophaa/e kra-
vet om koncession.

Som det fremga o kommissoriet er det
endelig palagt kommissionen at tage tilling
til en del spargsmél vedrerende aktionaarbe-
skatningen. Kommissonen vil i en senere be-
tamnkning redegare for overvgidserne pa
dette omrade.

Kommissionen vil under det fortsatte ar-
bejde veae indstillet pa a fdge den interna-
tionale udvikling pa selskabsskatteomradet.
Herunder vil man issa have opmaaksomhe-
den henledt pa harmoniseri ngsbestreebel -
serne inden for fadlesmarkedet, og sifremt

jur. Theger Nielsen (for-
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udviklingen skulle give anledning til en an-
dret indstilling for sd vidt angér de i neervee
rende betaankning behandlede spergsmal, vil
disse blive taget op til fornyet behandling i
kommissionens afsluttende betamnkning.

Kgbenhavn, den 2. juli 1974
Jargen Andersen Georg Bak-Hansen Jacob 1a Cour A. Davidsen
Seren Gammelgaard Erik Traberg Jensen J. Mazanti-Andersen
Erik Mdller Theger Nielsen K. Skjadt

P. Sanning N. Mou Jakobsen



Almindelige bemaerkninger

Almindelige bemaakninger

I. Fusion af selskaber.

1. Fusion af selskaber og fastlegggelse af

begrebet.
Efter  kommissoriet fader det ind under
kommissionens opgaver a udarbgjde fordag
til regler om udvidet adgang til betinget
skattefritagelse ved sammendutning af sel-
skaber. Reglerne ma dog udformes saledes,
a de fortjenester, der fritages for beskatning
ved sammendutningen, senere bliver taget |
betragtning ved beskatningen af det selskab,
der fortsadter virksomheden, og dettes aktio-
neger.

Det hedder endvidere i kommissoriet, a
regeringen er opmaaksom p3, at behovet for
strukturrationalisering indenfor erhvervdi-
vet er stigende i disse &r. Det er i denne for-
bindelse vigtigt, at beskatningsreglerne ikke
gwdvirker sammendutning o aktiesdskar

er.

Ved lov nr. 145 & 2. mg 1967 om beskat-
ningen ved sammendutning o aktieselska
ber m. v. (fusondoven) blev der dbnet ad-
gag til a sammendutte aktieselskaber pa
lempelige skattemaessige betingelser. Regler-
ne, der ikke gedder for de sdkaldte »lod-
rette«  sammendutninger - (moder/dattersel -
skabsforhold) , gér i korthed ud p3, at likvi-
datlonsbeﬁkatnmg . sivel sdskab som ak-
tionsg undlades, n&r et seskab opherer,
fordi dets hele formue overtages af & andet
selskab. Fritagelse for likvidationsheskatnin-
gen forudsadter en tilladelse og er bl. a be-
tinget &, a det opdugende (fortsadtende)
selskab skattemassigt indtreeder i det op-
dugte (ophorende) sdskabs dilling med
hensyn til afskrivningsgrundiaget og opge
relse af skattepligtige fortjenester m. v.

| skatteretlig henseende tlllﬁger fusons-
loven det sdedes betydning, a der fordligger
en sammendutning & selskaber, og en nag-
mere fadtlemgelse a dette begreb e defor
nadvendig. Loven bestemmer daogsai § 1,

stk. 3, at sammenslutning foreligger, nar et

selskab overdrager sin formue som helhed il

gt andet selskab eller sammensmeltes med
ette.

Denne begrebsbestemmelse knytter sg na-
turligt nok til de selskabsretlige regler om
sammendutning af aktieselskaber. Disse reg-
ler, der ved lovens tilblivelse fandtesi § 70 i
lov nr. 123 om aktieselskaber & 15. april
1930 med senere andringer, fandt netop an-
vendelse i tilfadde & overdragelse af & ak-
tieselskabs formue som helhed dler ved dets
sammensmeltning med et andet aktiesel skab.

e nye selskabgetlige regler, jfr. lov nr.
370 a 13. juni 1973 om aktieselskaber og
Iov nr. 371 & 13. juni 1973 om anpartssel-

aber, byg Se(];er pa den samme opfattelse &
begrebet v om man i den mere moderne
sprogbrug taler om fusion.

Selskabgretligt er fuson dler sammendut-
ning en ophersmade, hvorefter reglernes an-
venddse forudsadter oplgsning af det d-
skab, der overdrager sn formue dler sam-
mensmeltes med et andet selskab. For anven-
delsen af de skatteretlige regler er det endvi-
dere som hovedregd en ufravigelig betin-
gelse, a sdskabets aktionager vederlaggges
med aktier i det fortsadtende selskab.

P& denne baggrund kan herefter fdgende
former for sasmmendutning eler fuson, der
padrager dg selskabsretlig og skatteretllg in
teresse, opdtilles:

a Et dler flere aktiesalskaber oplases og
overdrager i forbinddse hermed samtlige
deres aktiver og passiver til et andet allerede
bestdende aktieselskab, mod at aktionagerne
i det dler de ophfarende selskaber som ve-
csigbag modtager aktier i det fortssdtende sd-

b. To dler flere aktieselskaber oplases og
overdrager i forbindelse hermed samtlige ak-
tiver og passver til et & dem oprettet nyt
aktieselskab, mod at aktionagerne i de ophg-



rende selskaber som vederlag modtager ak-
tier i det nye selskab.

c. Et aktiesdlskab, der ger samtlige aktier
i et andet aktiessskab (moder/dattersel-
skabsforhold), overtager i forbindelse med
en oplasning a datterselskabet samtlige det-
tes aktiver og passiver, og aktierne i det op-
hgrende slskab annulleres.

Imellem disse tre hovedkategorier af sam-
mendutninger dler fuson kan der lagges en
skarp skilldinie mellem de to ferstneevnte
grupper og den sidstnaavnte gruppe. De to
farstneevnte grupper er karakteristiske der-
ved, a de angar fuson imellem sideordnede
selskaber, d.v.s enten aktieselskaber der
har hver sn aktionagkreds, eler som ges &
sanme aktionagkreds eler a et holding-
selskab, uden at der eksisterer nogen gens-
dig aktiebesiddese imelem selskaberne.
Disse former for fuson benaa/nes vandrette
fusioner, og er de eneste sammendutninger,
der fader ind under de geddende regler om
beskatning i tilfadde af sammendutning af
aktiesel skaber.

Den didstneernte gruppe & sammendut-
ninger er karakteristisk derved, at det opha
rende salskab opduges & det aktiesdskab,
der i forvgien ger selskabet. Dette er den &
kaldte lodrette fusion, som efter den nugad-
dende lovgivning ikke har kunnet ske pa
lempelige skattemaessige betingel ser, og som
derfor har méttet underkaste sg den d-
mindelige likvidations- og udlodningsbeskat-
ning, der er den saedvanlige fage of et aktie-
selskabs oplasning. Det fremgar & de oven-
for citerede afsnit af kommissoriet, a det
bl. a er kommissionens opgave at undersege
mulighederne for at udvide de geddende reg-
ler om beskating ved fusion til at omfatte sa-
dannefusioner.

Udover de her anfarte fusonstyper, der
saligt pa grund & vederlagshestemmelserne
e ret sneevert afgramset, forekommer der i
erhvervdivet en rakke sammendutninger,
der selskabgretligt st er at betragte som fus-
oner, men som ikke opfylder betingelserne
for den salige beskatning i tilfedde af fu-
sion.

Dette gadder sdledes de tilfadde, hvor ak-
tionagerne i det opharende selskab ikke far
mindst 90 pct. af veadien & aktierne i det
ophgrende selskab vederlagt med aktier i det
fortssdtende selskab. Da endvidere anven-
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delsen o de sazlige beskatningsregler i fu-
sondoven forudsadter finansministerens til-
ladelse, vil ogsa andre forhold i forbindelse
med fusonen kunne medfere, at denne har
kunnet ivearksates pd grundlag af de sd-
skabsretlige regler, uden at de salige be
skatningsregler vil kunne anvendes.

Ogsd andre selskaber end aktiesel skaber
kan opna tilladelse til beskatning efter fusi-
onsloven. Lovens regler finder sdedes tilsva-
rende anvendelse pa selskaber, der omfattes
a § 1, sk. 1, nr. 2, i lov om indkomstbe-
skatning af aktieselskaber m. v.

| et saligt kapitel indeholder fusondo-
ven endvidere regler om sammendutning af
kooperative virksomheder.

En sadtilling indtager banker. Disse om-
fattes af lovens regler, men det naa/nte krav
om vederlagygelse & det ophgrende selskabs
aktionagrer med aktier i det fortssdtende sd-
skgs?b dilles ikke. Der henvises herom til side
13f.

Udover de dlerede omtate sammendut-
ninger forekommer der i erhvervdivet en
lang raskke forskelligartede former for samar-
beide, der mere dler mindre har karakter af
sammend utninger. Dette gedder bade inden-
for den dd & erhvervdivet, der er organise-
ret i seskabsform og inden for personligt
drevne virksomheder.

Sadanne lgsere former for samarbeide,
der ikke beror pd overdragelse af aktiver og
opher af virksomhed, medfarer ikke Skatte-
masssige konsekvenser og er derfor uden in-
teresse | forbindelse med en behandling &
skatteretlige fusonsregler.

2. Bemag kninger om terminologien.
Aktiesdlskabdoven af 1930 talte om overdra
gdse o & aktieselskabs formue som helhed
eller om dets sammensmeltning med et andet
aktieselskab uden at indordne disse faanome-
ner under det samme begreb. Den skatteret-
lige fusondov & 1967 samlede i overens
semmese med den litteratur, der havde ud-
viklet 5g om disse spergsmd, de naevnte fee
nomener under udtrykket sammendutning
af aktieselskaber.

Dette udtryk er imidlertid ikke videre
praxcist, idet det som anfart ovenfor omfa-
ter andre faamomener end dem, der pakalder
Sg selskabsretlig og skatteretlig interesse.
Man er derfor bade i litteraturen og i praksis



begyndt a omtale disse famomener som fu-
sion.

Den rent sproglige betydning af dette frem-
medord er sammensmeltning, atsai den her
omhandlede forbindelse en sa intim sammen-
dutning & to eler flere selskaber, a sdska
bernes hidtidige identitet ophﬂrer idet de
med hele deres virksomhed mdgar i et enkelt
nyoprettet eler dlerede bestdende selskab. <

| de nye sdskabsretlige regler anvendes
nu dette udtryk som overskrift for de kapit-
ler, der vedrarer reglerne om sammendut-
ning af aktiesdlskaber og anpartsselskaber.
Udtrykket har i modsagning til sammend ut-
ning den fordel, a det er prascist som baarer
a en rakke retlige famomener.

For udtrykkene vandret og lodret fuson
er der neamere redegjort ovenfor.

Med hensyn til de i fusonen involverede
Selskaber talte aktieselskabdoven af 1930 i
§ 70 om henholdsvis det overtagne selskab
0g det overtagende sel skab.

Tilsvarende betegnelse anvendes i de nye
selskabsretlige regler.

Dise udtryk har imidlertid den ulempe,
a de sprogligt ligger sa tagt op ad hinanden,
at det kreaver mere end normal opmaarksom-
hed a fdge en fremgilling, der omtaler
snart det overtagne selskab og snart det
overtagende selskab.

Ved loven om beskatning ved sammen-
dutning a aktiesdskaber m.v. & 1967
valgte man daogsai stedet at tale om det op-
harende og det fortssdtende selskab. Disse
udtryk er fuldt ud dakkende for de faaome-
ner, man ensker at beskrive, og de har samti-
dig den forde, at de sprogligt ikke ligger A
ted op ad hi nanden at de let misforstas.

Sdv om det ma erkendes, a det er uhd-
digt, at den selskabsretlige lovgivning og den
sketteretlige lovgivning anvender forskellige
betegnelser for e og det samme, forekom-
mer de skatteretlige betegnelser sa karakteri-
:Z;Itlske at de med fordd vil kunne bibehol-

es.

Denne fremdilling omhandler derfor fu-
gon & aktieselskaber m. v., medens de i fu-
sonen involverede selskaber betegnes som
henholdsvis det eler de opherende sel skaber
0g det fortssdtende selskab.

I1. De selskabsretlige regler om fusion.

Fusionering af selskaber kendes langt tilbage
i historien. Kendt herhjemme er navnlig en

Almindelige bemaakninger

rakke fusoner under C. F. Tietgens ledelse,
der blev foretaget i Sdste halvdel &f forrlge
arhundrede, og som afspgjles i endnu eksiste-
rende sdskabers navne igennem ordene:
»A/S De forenede . . . « dler »A/IS De
danske . . . «. Efter den anden verdens-
krig har interessen for fusionering pany
vaget voksende i forbindelse med afviklin-
gen & de internationale handel sspaatringer.
De derigennem opstéede muligheder for en
skarpere konkurrence over landegramnserne
forager interessen for mere gknomisk drift,
og en & veene hertil er fusionering. Ogsa
andre motiver kan dog fere til fusionering,
f. eks. gnsket om a bevare dler opna en
konkurrencemasssigt beskyttet stilling.

| lov nr. 123 & 15. april 1930 om aktie-
selskaber med senere andringer blev der i 8
70 givet salige regler om fusion af aktiesel-
skaber uden likvidation, og i den nye aktie-
sdskabdov (lov nr. 370 & 13. juni 1973)
e der ket en kodifikation af den praksis,
der har udviklet sg under 1930-loven. End-
videre er reglerne om fusion pa visse punk-
ter udvidet.

Ogsa for de ved lov nr. 371 & 13. juni
1973 indfarte anpartsselskaber er der givet
regler om fusion. Disse regler svarer nge til
de for aktieselskaber gaddende regler.

De nye regler for aktieselskaber og an-
p%rtsmskaber fik virkning fra den 1. januar
1974.

1. Reglerne om fusion efter 1930-loven.

Aktiesdlskabdoven af 1930 skelnede i § 70
mdlem overdragelse a e aktiesalskabs for-
mue som helhed til et andet aktieselskab og
et aktiesdlskabs sammensmdtning med et
andet aktieselskab til et nyt selskab.

Reglerne, der fandt anvendelse herpd, var
imidlertid de samme.

De slige regler i 8 70 kunne kun anven-
des, hvor der skete overdragelse af et aktie-
selskabs formue som helhed, d. v. s. a samt-
lige selskabets aktiver og passiver overgik til
det andet selskab. Sifremt det opherende
selskab beholdt enkelte aktiver, bestod -
skabet fortsat, og det ville derfor ikke i med-
far af 8§ 70 kunne afmeldes som ophart.

Da ophar af et selskab normalt kun kunne
ske igennem en likvidation af selskabet, fra
veg 1930-lovens § 70 de amindelige regler
om likvidation af aktieselskaber. Det aktie-
retlige soarpresg ved en fusion er sdedes, a



et aktieselskab opharer uden likvidation, g
a selskabets aktiver passver som helh
overgd til et andet sel

8§ 70 i aktleselskabslovm af 1930 inde-
holdt derfor saaligt regler om kompetencen
og den formelle fremgangsméde ved oples-
ning a det opharende selskab samt regler
om beskyttelsen af dette selskabs kreditorer.

| det ophgrende selskab kunne beslutning
om overdragelse eler sammensmeltning sdle-
des kun tredfes af generalforsamlingen, jfr.
§ 70, stk. 1. Fusionen farte til sdskabets
opher, og samme regler, som fandt anven-
delse ved selskabets oplasning, var derfor
nadvendige ved fusion.

| det fortssdtende selskab var de aminde-
lige aktieretlige regler afgerende for, hvorle-
des bedutningen om at erhverve et andet ak-
tiesdlskabs formue som helhed kunne tred-
fes. Kreevede bedutningen aendring af for-
md eler vedtasgter, métte bedutningen trad-
fes af generdforsamlingen med den majori-
tet, der var foreskrevet for at gennemfare &
danne andri nger.

Erhvervelsen af et andet aktiesdskabs for-
mue som helhed kunne endvidere vage o en
s& usavanlig karakter, at bestyrelsen ikke
havde befgese til a handle pa egen hand.
Bedutningen métte derfor ogsa i disse til-
fadde tradfes a generalforsamlingen.

En bestyrelsesbedutning i det fortsed-
tende selskab kunne dog vame tilstrakkelig,
f. eks. hvor aktionagerne i det opherende
selskab fik deres aktier vederlagt kontant.
Efter 1930-loven var det lige s lidt som nu
nogen betingelse for anvendelse af de -
skabsretlige regler, at aktionsgrerne i det o
herende selskab vederlagdes med aktier i
fortsadtende selskab.

| forbindelse med fusionen nad et ewt.
mindretal beskyttelse efter de adminddige
minoritetsbeskyttelsesregler mod forringelse
af cII_eres ak'fieret, og bgﬁxry\t/aelr [ I%\f/elgI opstiuet
salige regler om telse et ophe-
rende selskabs kreditorer.

Aktier, som det opharende selskab far fu-
sionen gede i det fortsadtende selskab, blev
ved sammendutningen til egne aktler
Herom bestemtes det i § 70, stk. 5, at &
danne aktier behandledes efter reglen i lo-
vens § 39, stk. 2. Herefter var aktiesdska
ber, der havde en starre beholdning af egne

Almindelige bemaarkninger

aktier end 10 pct. & aktiekapitalen, pligtige
a dvikle det overskydende belgb indenfor
en frist of 2 &r.

2. Reglerne om fusion efter lov nr. 370 af

13. juni 1973 om aktieselskaber og efter lov

nr. 371 af 13. juni t973 om anpar tssel ska-
er

Reglerne om fusion i disse to love er ens. |
det fagende gennemgés 88 134-139 i loven
om aktieselskaber. De tilsvarende regler for
anpartsselskaber findes i anpartsselskabslo-
vens 88 103-108.

Bestemmelserne er udtryk for en kodifika
tion of den praksis, der har veget geddende
pa grundiag & § 70 i aktieselskabdoven af
1930. Denne praksis er dog pa en rakke
punkter blevet udbygget, ligesom der er ind-
fart forskellige nye regler. Dette gadder e
des spargsmaet om indlgsning a mindretals-
aktionager i tilfadde af fuson og om & mo-
dersdskabs overtagelse o e datterselskab
og indlgsning & mindretalsaktionager i for-
bindelse hermed.

Aktiesd skabdoven og de tilsvarende be-
stemmelser | anpartsselskabsloven lader de
sanme regler vage gaddende dels pa oples-
ning & et aktieselskab uden likvidation ved
overdragelse som helhed af selskabets akti-
ver til & andet aktiesdiskab og dels pa sam
mensmdtning & to dler flere aktmelskaber
til e nyt selskab. Begge disse former beteg-
nes som fusion.

Bedutning om fuson kan af det ophg-
rende selskab fortsat kun tradfes af genera-
forsamlingen. Dette fremgar of aktieselskabs-
lovens § 134, hvor det endvidere foreskri-
ves, a b&lutningen ska tredfes under iagt-
tagelse & forskrifterne i lovens § 78 om aan-
dring & vedtaggterne. Det fager heraf, at be-
dutningen altid kraever tildutning af ‘mindst
2/3 sivel & de afgivne temmer som & den
pa generaforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede aktiekapital. Endelig ma
de yderligere forskrifter, som vedtasgterne
métte indeholde om oplﬂsnlng eler fusion,
iagttages.

Aktiesel skabdovens § 134, stk. 1, indehol-
der endvidere regler om hvilke dokumenter,
der ka fordigge i forbindelse med en be-
dutning om fusion. Det er sdedes under
iagttagelse af reglen i § 78, stk. 4, bestemt,
a der pa generalfor&amlmgen ka forelaeg—



ges dels et udkast til fus  overenskomst
imdlem selskaberne, delse  videret fadles
regnskabsopstilling, der wif amtlige akti-
ver og passver i de ddtag selskaber og
de reguleringer, som fus antages a
ville medfare, samt endel \ idkast til en
&bningsstatus for det fo ’ nde selskab

efter overtagelsen i

For savidt angar det fort%ettende selskab,
dilles der lige sa lidt som i 1930-loven sa-
lige krav til, hvorledes besutningen om fu-
son kan gennemfﬁreﬁ Det beror sdedes helt
pa dette selskabs forhold, om beslutningen
ma tredfes o generdforsamllngen eler om
en bedtyrelsesbedutning er tilstraekkelig.
Medfarer ssmmendutningen, a der ma fore-
teges andringer i selskabets vedtaegter eler
formdl, ma bedutningen derfor gennemfares
under iagttagelse af de forskrifter, der er
gaddende for s&danne aandringer.

Ogsa dispositionens usasdvanlige karakter
kan efter den nye lov medfere, a en gene-
ralforsamlingsbesdlutning er nadvendig.

| aktieselskabdovens § 136 og den tilsva
rende besemmelse i anpartsselskabsloven er
der indfert en saalig regel om minoritetsbe-
skyttelse of deltagerne | det ophegrende sel-
skab. Aktionager eller anpartshavere, der pa
generdforsamlingen har modsat sg fuso-
nen, har krav pa indlgsning af deres aktier
eler anparter. Selskabet ska afkabe dem
deres aktier dler anparter til en pris, der
svarer til aktiernes eler anparternes vaadi.
Med hensyn til vaadianssdtelsen bestemmes
det, a denne i mangd & minddig overens
komst fastsadtes af skensmeand, der e ud-
meldt af retten.

Reglerne om gennemfardse & fusionsbe-
dutningen og oplasningen & det opharende
selskab findes nu i § 138. Der er heri salige
regler om beskyttelse af selskabets kredito-
rer mod, at seskabsformuen overdrages til
det fortssdtende selskab, inden kreditorerne
har haft rimelig lglighed til a varetage
deres interesser.

Som noget nyt i forhold til de tidligere
regler bestemmes det i § 138, stk. 1, at der
skal udstedes proklama til det ophﬂrende
selskabs kreditorer med den ogsa for I|kV|-
gllatlon gaddende proklamafrist a 3 mane-

er.

Almindelige bemaerkninger

Endvidere har man bibeholdt regler om
saskilt forvatning af det opherende -
skabs aktiver, men frisen er i forhold til
1930-loven haveret, idet den er ansat il
mindst 3 maneder svarende til proklamafri-
stens laagde.

Sagskilt forvatning kan dog undlades,
ndr samtlige kreditorer samtykker heri, eler
der dtilles dem betryggende sikkerhed.

Fyldestgarelse of kreditorerne vil naturlig-
vis ogsd medfare, at saarskilt forvaltning kan
undlades.

Enddlig indeholder § 138, stk. 2, en yder-
ligere beskyttedse af kreditorerne. Det be-
semmes heri, a kreditorerne i det ophg-
rende sdlskab har fortrinsret til dakning i
dette selskabs aktiver, sifremt det fortszd-
tende selskab gar konkurs dler trader i li-
kvidation i den periode, hvori selskabet har
det ophgrende sdskabs aktiver under saa-
skilt forvatning.

De nye sdskabdove indeholder endvidere
en nydannelse, idet der nu findes saalige
regler om fudon melem moder/dattersel-
skaber og om indlgsning a minoritetsak-
tierne i dattersel skabet.

Efter reglen i aktieselskabdovens § 139,
stk. 1, skal en Sdan lodret fusion kunne ske
dene pd grundlag a en bestyrelsesbedut-
ning. Dette gadder dog kun i de tilfadde,
hvor moderselskabet ger samtlige aktier i
dattersel skabet.

Ejer moderselskabet mere end 9/10 save
af aktierne som af stemmerne i et dattersel-
skab, er det i § 139, stk. 2, bestemt, at sd-
skabernes bestyrelse kan tradfe bedutning
om moderselskabets indlgsning & de reste-
rende aktier i datterselskabet. Man har fun-
det det af praktisk betydning for selskaber
med en sddan sammensadning af kapitalbe-
sddesen, a en senere fuson kan forberedes
gennem modersel skabets overtagelse af samt-
lige minoritetsaktier i datterselskabet.

| mangd & minddig overenskomst med
minoritetsaktionsgerne om  indlgsningskur-
sen fastsadtes denne af skensmaand udmeldt
o retten.

Tilsvarende regler om fuson mdlem an-
partssel skaber, der er forbundet til hinanden
I et moder/dattersel skabsforhold, findes i
anpartssel skabsloven.



Beskatning ved fusion

Udviklingen i reglerne om beskatning ved fusion.

|. Beskatning ved fusion far gennemfarelsen

af lov nr. 143 af 2. maj 1967 om beskatning

ved sammendutning af aktieselskaber m. v.
(fusionsloven).

Som det tidligere er fremhaevet, er det ka
rakteristiske ved en fusion, at et aktieselskab
overdrager sine aktiver og passiver som hel-
hed til et andet aktieselskab, der derefter op-
lgses. Dette gedder uanset om de fusone-
rende selskaber er helt uafhangige a hinan-
den med hver sn aktionagkreds, eler om
selskaberne er forbundet til hinanden i et
moder/dattersel skabsforhold. Fra et skatte-
masssigt synspunkt adskiller en sadan samlet
overdragelse sg imidlertid ikke fra enhver
anden overdragelse, og skattemyndighederne
har derfor atid principielt fastholdt den ind-
dilling, a de for overdragelse i dmindelig-
hed geddende beskatningsregler métte finde
anvendelse pa forhol det.

Indtil gennemferelsen &f reglerne i lov om
sxalig indkomstskat m.v. om aktionagbe-
skatning og de aadrede regler i salskabsskat-
teloven, der dle fik virkning fra 1. januar
1962, var der dog opstéet en praksis, hvoref-
ter der under visse betingelser kunne opnas
en ret lempdig beskatning ved fusion.

1. Beskatningen fer 1962.

Efter de amindelige regler om beskatning
ved et sdskabs ophar blev aktionagerne |
det ophgrende selskab beskattet af en udlod-
ning svarende til den dd af aktiernes vaa-
di, som oversteg den pdlydende vaadi, uan-
set, hvad den enkelte aktionag havde erhver-
vet aktierne til. Tab pa aktierne kunne ikke
bringes til fradrag ved aktionsgernes ind-
komstopgerelse.

Beskatningen a det ophegrende selskab
fandt sted ved en afduttende ansadtelse.
Denne omfattede selskabets indtaagter i den
afduttende skattepligtsperiode indtil  fud-
onsdagen, samt den efter de dageddende reg-
ler skattepligtige avance ved afhendelse &

fomzjuegoder opgjort efter disses handels-
vadi.

Derudover kunne der vazre tale om en be-
skatning efter den dageddende regel i stats-
skattelovens § 1, stk. 3, den sikaldte penal-
beskatning. Denne beﬂ(atnlng havde gn
baggrund i den adgang, der bestod for sd-
skaberne til at opna skattdempelse for den
dd o salskabets skattepligtige indkomst, der
blev henlagt til reserverne med det formdl a
dakke fremtidige uvisse tab. Et senere for-
brug af disse reserver i strid med det neavnte
formd, f. eks. ved udlodning til aktionse
rerne, herunder udlodni ng ved selskabets op-
her, medferte den naavnte peanal beskatning.
Beskatni ngen gennemfartes ved, a en vis dd
af de sdedes forbrugte reserver medregnedes
til den skattepligtige indkomst.

Overdragelse & et selskabs aktiver og pas-
sver i deres helhed til et andet selskab i for-
bindelse med selskabets ophar udlgste dog
efter landsskatterettens praksis ikke panal-
beskatning. Forudsagningen herfor var imid-
lertid, at aktionagerne i det opherende sd-
skab som vederlag for deres aktier fik aktier
til samme pdydende vaadi i det fortsad-
tende salskab (vandret fusion), og at de i
det opherende selskab skabte reserver ube-
skaret overgik til det fortsadtende selskab,
idet der ikke derved kunne antages at vage
disponeret over reserverne i strid med for-
mdet ved henlagggelsen.

Aktionagerne 1 det opherende selskab
kunne g heller beskattes ved ombytningen
af deres aktier, da der ikke var sket udlod-
ning til dem frareserverne.

Beskatningen af det opherende selskab for
den afduttende periode opretholdtes, men i
aminddighed blev det godkendt, at formue-
goderne kunne overdrages til bogfart veardi,
Sdedes at der ikke blev opgjort nogen redli-
sationsavance.

Fandt overdragelsen af aktiver og passiver
ded fra et datterselskab til dets modersdl-



skab (lodret fusion), kunne man ogsa her
bortse fra udlodningsbeskatning af aktionae
rerne og penabeskatning af datterselskabet,
sremt moderselskabet gede samtlige aktier
i datterselskabet. Det var dog her en betin-
gelse, a moderselskabet afgav en erkleaing
gaende ud pa, a datterselskabets reserver
ubeskéret blev sammenlagt med modersdl-
skabets tilsvarende reserver, og a disse re-
srver svel overfor sdskabet som overfor
aktionagerne kunne behandles, som om de
var opstaet i modersel skabet.

Hvis modersdskabet havde erhvervet ak-
tierne i datterselskabet til en kurs, der 1a
over par| ville der ved fusionen ske et for-
brug a de samlede reserver, og i sa fad
kunne moderselskabet ikke fntag& for be-
skatning af et belgb, der svarede til den de
af aktiernes krz;b%um som 14 over pari.

Denne fritagelse for udlodni ngsheskatning

ponalbeskatning kunne kun finde sted,
nar de fusonerende selskaber begge var i
normal drift. Hvis f. eks. datterselskabet
havde udtemt sit formd og havde afhaendet
sne aktiver, og dermed var blevet hvilende,
kunne man ikke ved a afgive den omtdte
erklaging fritages for den normale beskat-
ning.

2. Beskatningen efter 1962.

Med ikrafttreadelsen den 1. januar 1962 &
de nye regler om aktionaxbeskatning og
avancebeskatning i loven om saglig ind-
komstskat, fadt det hidtidige grundlag for
den lempelige beskatning ved fusioner bort.
Der skete hermed ikke nogen aandring i skat-
temyndighedernes principielle opfatdse &
skettepligten ved fusioner, men da aktionat-
beskatningen efter de nye regler blev en
selvstamndig beskatning hvilende pa et avan-
cesynspunkt, medens den indtil da geddende
beskatning havde vearet knyttet til udlodning
a reserver, blev béde selskaberne og deres
aktionager herefter underkastet beskatning
efter de nye regler.

Det opherende selskab betragtedes fortsat
som oplest, og der métte derfor pd sselvan-
lig méde som ved likvidation foretages en d-
duttende ansadtelse, jfr.  selskabsskattelo-
vens§ 5.

Denne ansadtelse, der omfattede perioden
fra den sdgte ordinage ansadtelse til fus-
onsdatoen, medtog samtlige sdlskabets ind-
teggter og udgifter ved den normale drift.
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Herudover métte ansadtelsen imidlertid om-
fatte den skattepligtige avance pa de enkelte
aktiver opgjort efter de saalige regler i loven
om saxlig indkomstskat m. v. Ved denne
avanceopgarelse  ansattes  afhaandel sessum-
merne til aktivernes handelsveadi, uanset
om den vaadi, hvortil aktiverne faktisk
overdroges til det fortssdtende selskab var
lavere end handelsvardien.

Bestod der ved sdlskabets ophar ubenyt-
tede henlaaggdlser til investeringsfonds, blev
dise efter reglen i investeringsfonddovens §
10, stk. 2, efterbeskattet, ligesom overdragel-
seswnspunktet farte til, at der ikke i fusions-
aret i det opharende sdlskab kunne foretages
skettefri  afskrivninger, jfr. afskrivningdo-
vens § 6, stk. 1.

Havde det opharende selskab et skatte-
messsigt underskud, der ikke inden for ram-
merne & I|gn|ngslovens § 15 var bragt til
fradrag, kunne et sddant underskud ikke
overfares til det fortsstende selskab.

For sA vidt angar det fortsaeitende selskab
skete der ikke nogen beskatning af dette sd-
skab i anledning af fusionen. Dette selskab
behandledes i det hele, som om det som
fadge af en norma overdragelse havde over-
taget det ophgrende selskabs aktiver og pas-
sver, hvilket bl. a medfarte, at afkrivnin-
ger i dette selskab kunne foretages pa grund-
lag af de overtagne aktivers handelsvaadi.

Der skete endvidere ingen indskraanknin-
ger i det fortssdtende selskabs adgang til at
anvende egne investeringsfondshenl aaygel ser
eler til at udnytte eventuelle skattemesssige
underskud.

Derimod var det fortsadtende sdlskab
0ga far bortfald o retten til fradrag & be-
talt indkomstskat afskaret fra at fradrage det
ophgrende selskabs skat, uanset at denne
skattebetaling som oftes blev udredet &
dette selskab.

Ved fusonen beskattedes aktionagerne i
det opharende selskab pa samme méde, som
om de havde likvideret selskabet og udlod-
det aktiverne til Sig selv. Det fulgte heref, a
aktionagerne métte opgere fortjenesten eIIer
tabet pd de a dem afleverede aktier pa
grundliag a handelsvaardien a de aktiver og
passiver, der ved fusonen blev indskudt i det
fortssdtende selskab. Af likvidationssyns-
punktet fulgte dog, at udlodningsprovenuet
kunne reduceres med den eventudle skat,
der for ophersdret blev pdlignet det ophg



rende selskab, uanset om denne skat rent
gk;j;ﬁ( blev betat af det fortssdtende =d-

Siremt de fusionerende selskaber var
moder/datter sel skaber, matte der ogsd i &
danne tilfadde foretages en afduttende an-
sadtelse af det opharende selskab, dvs. datter-
selskabet. Dette selskab beskattedes derfor
som om det likviderede og udloddede likvi-
dationsudbyttet til moderselskabet, der pa
sin side blev beskattet som aktionaer.

3. Saligt omudviklingen vedrgrende
banker.

| begynddsen a 1960'erne rettede Danske
Bankers Fadlesreprassentation  henvendelse
til finansministeriet med anmodning om, at
der blev tilvgebragt hjemmd til, at sammen-
dutninger inden for bankverdenen kunne
ske uden skattemaessige konsekvenser for de
involverede banker aktionager. Tilsva
rende ensker opstod pa samme tid indenfor
andre ddle a erhvervdivet, hvilket medfarte
en henvendelse fra Erhvervenes Fadlesud-
valg om skattespgrgsmd med anmodning om
en lempeligere beskatning ved fuson af sd-
skaber i det hele taget. Nar det i farste om-
gang dog saligt var banker, der i denne re-
l[ation padrog 9g interesse, skyldtes det, at
der med bankloven er givet ganske bestemte
regler for udevelsen af bankvirksomhed.

Bankerne er sdledes - sammen med staten

sparekasserne - eneberettiget til ved hen-
vendelse til offentligheden at tilbyde sg som
modtagere af indlan. PA den anden side ma
bankerne ikke drive anden virksomhed end
bankvirksomhed, og bankerne er undergivet
et indgdende tllsyn fra det offentlige. En
banks sammendutning med eller overtagelse
a en anden bank ma sledes ikke finde sted
uden tilladelse fra banktilsynet, og en bank
ma ikke uden dettes tilladelse have andre
banker som datterselskaber. Det er sdledes i
aminddighed ikke muligt for en bank at op-
kabe aktierne i en anden bank, sedes a de
to banker derefter gennem sambeskatni ng
skattemaessigt opnar at blive behandlet som
en enhed, sdvom de selskabsretligt fortsat er
to selskaber. Denne mulighed har andre a-
tieselskaber.

Dise salige forhold ferte til, a der med
tildutning af folketingets finansudvalg blev
udsendt en finansministeriel bekendtgarelse
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af 27. mg 1964 om beskatning og afgiftse-
rigtigelse ved sammendutning af banker.

Denne bekendigarelse var geddende for
finansdret 1964-65, men for fman&arene
1965-66 og 1966- 67 blev der pa de paged-
dende finandove optaget tekstanmagrkninger
med et tilsvarende indhold.

| tildutning til disse tekstanmaakninger
blev der ligeledes udsendt bekendtgarelser.

Fra finansdret 1964-65 og indtil fusons-
lovens ikrafttraaden ved begyndelsen af skat-
tedret 1967-68 var den skattemessige til-
ling ved sammendutning af banker herefter
den, at ligningsrdet kunne tillade, at sam-
menslutnlng a banker ikke medferte de i
skattelovgivningen ved oplgsning dler fu-
gon a aktiesalskaber fastsatte virkninger
for bankaktieselskabet og dets aktionager.
Tilladelsen kunne gives | tilfedde, hvor en
bank i finansiret 1964-65 dler de to fd-
gende finans&r overdrog sin formue som hel-
hed til en anden bank eler blev sammen-
smeltet med en anden bank. Udover en an-
modning fra de pageddende banker forud-
satte tilladelsen en indstilling herom fra
banktilsynet.

Fadgerne & Ilgnlngsradets tilladelse, der
er naamere fastsat i de pagaddende bekendit-
garelser, svarer i det store og hele til de rets-
virkninger, der senere med fusondoven blev
ltj)dvidet til a gedde for samtlige aktieselska-

er.

Retsvirkningerne efter bankbekendtgerel-
serne adskiller 99 dog fra den senere fus-
ondov derved, a der ikke ved bankfusio-
nerne blev sillet krav om, at underskud i et
af selskaberne fra tidligere & uanset bestem-
melsen i ligningdovens § 15 ikke kunne
bringes til fradrag i det fortssdtende -
skabs indkomstopgerel se.

En sidan bestemmelse kom for s3 vidt
ang&r banker fars til at gadde ved fusondo-
vens ikrafttraaden.

Endvidere ma det naevnes, at der ikke i
bankbekendtgarelserne blev dillet krav om,
a aktionagerne i det opherende selskab
helt dler ddvis skulle vederlegges med
aktier i det fortssdtende selskab. | det om-
fang, hvori dette skete, skulle de modtagne
aktier dog ved opgerdlsen a aktionagrernes
skattepligtige aminddige dler salige ind-
komst behandles, som om de var anskaffet
a aktionagrerne pa samme tidspunkt og for



sanme belgb som aktierne i det opharende
selskab.

Der skete ikke ved fusondovens vedta-
gelse nogen andring i denne retsdtilling for
SAvidt angdr banker.

Udover de i bekendtgarelserne opstillede
retsvirkninger af sammendutningen kunne
ligningsrédet i de enkelte tilfedde opstille
yderligere vilkdr, der skulle gedde for de
pagaddende banker og deres aktionazer.

4. Ss=ligt omudviklingen vedr grende
kooperativevirksomheder.
Ved lov nr. 203 &f 8. juni 1966 om andring
d lov om indkomstbeskatning & aktiesd-
skaber m. v. blev der med virkning fra skat-
tedret 1968-69 gennemfart en andret be-
skatning a brugsforeninger og vise hoved-
foreninger. Medens disse foreninger hidtil
havde veget beskattet af en fiktiv indkomst
opgjort p& grundlag & en procentde & fore-
ningens formue, fandt beskatningen efter de
andrede regler Sed pa grundlag af det regn-
skabsmesssige overskud efter samme regler,
som er gaddende for aktieselskaber.

Under den far skattedret 1968-69 ged-
dende retstilstand var de ovenfor beskrevne
skattemaessige konsekvenser af sammendut-
ninger af aktieselskaber ikke i fuld udstraek-
ning geddende ved sammensutning af koo-
perative virksomheder. Sadanne virksomhe-
der svarede efter de dengang geddende reg-
ler ikke skat af fortjeneste, der indvindes
ved daheanddse & maskiner, inventar og
lign. driftsmidler samt fast ejendom og good-
will, heller ikke i tilfadde hvor afheandelsen
fandt sted i forbindelse med virksomhedens
opher. Ved sammendutning & kooperative
virksomheder blev den opherende forening
siledes ikke beskattet & fortjenesten pé for-
muegoderne. Hertil kom, at det i henseende
til beskatningen af save de kooperative virk-
somheder som navnlig disses andelshavere
ofte var vanskeligt at konstatere, hvornar de
a en sammendutning omfattede foreninger
var ophert med at eksistere.

Efter den praksis, der under denne retstil-
gand havde dannet 9g ved sammendutning
af kooperative virksomheder, synes sammen-
dutninger normalt ikke a have haft skatte-
maessige konsekvenser for foreningerne og
deres andelshavere, n& den var gennemfart
uden nogen udlodni ng til andelshaverne.

Med den fra skattedret 1968-69 gennem-
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farte andrede beskatning af brugsforenin-
ger, opstod der imidlertid de samme skatte-
masssige konsekvenser ved sammendutnin-
ger o disse virksomheder, som indtil da

havde vezet gaddende ved sammen-
dutning af aktieselskaber.

Under dreftelserne i folketingsudval get
vedrarende den nye kooperationsbeskat-
ning var man inde pa disse spargsméd, og i
den & udvaget den 26. mg 1966 afgivne
betaankning hedder det:

»Udvaget har i forbindelse med lovfor-
dagene draftet beskatningsreglerne ved sam-
mendutning & brugsforeninger og aktiesd-
skaber.

Under den gaddende beskatningsordning
opstdr der ikke skattemaessige problemer
ved sammendutning & brugsforeninger. Fi-
nansministeren og udvalget er enige om, a
det ogsa under den ny b&d&atnlngsordnmg
skal vage muligt a sammendutte brugsfor-
eninger, uden & der sker beskatning af for-
tieneste pa aktiver, som i forbindelse med
sammendutningen overdrages fra en forening
til en anden. Regler herom ma optages i en
salig lov, der udformes efter samme prin-
cipper som de nugaddende regler om fusion
a banker. Finansministeren og udvalget er
endvidere enige om, at der ber dbnes adgang
til sammendutning ogsa a andre aktiesdlskar
ber end banker pa tilsvarende beskatnings-
meessige vilkar. Reglerne herom ber dog ud-
formes sdledes, at de ikke kan udnyttes til at
skeffe aktionager eler selskaber utilsigtede
skattemasssige fordde.«

Finansministeren lod herefter udarbejde
fordag til lov om beskatning ved sammen-
dutning af aktieselskaber m.v., der blev
fremsat i folketinget den 16. december 1966.

Fordaget medfarte, udover en aandret be-
skatning af aktieselskaber i tilfadde & sam-
menslutninger, en ligestilling af aktieselskar
ber og brugsforeninger pa dette omrade.

Lovfordaget blev uandret vedtaget som
lov nr. 143 & 2. mg 1967 om beskatning
ved sammendutning af aktiesdskaber m. v.
Loven fandt farste gang anvendese ved
skatteansadtelsen for  skattedret 1967-68,
idet dog lovens regler i kap. 2 vedrgrende
kooperative virksomheder farst fandt anven-
delse ved skatteansadtelsen for skattedret
1968-69, nemlig det skattedr fra hvilket de
nye regler om brugsforeningsbeskatningen
var gaddende.



1. Reglerne om beskatning ved fusion efter

gennemfarelsen af lov nr. 143 af 2. ma

1967 om beskatning ved sammendutning af
aktieselskaber m. v.

1. Fusiondoven af 1967 og betingelserne
for dens anvendelse.

Ved lov nr. 143 & 2. mg 1967 om beskat-
ning ved sammendutning af aktieselskaber
m. v. (fusondoven) indfertes der regler,
hvorefter finansministeren, eler den han be-
myndiger dertil, kan tillade, at der ved sam-
mendutning a registrerede aktiesel skaber
dler af selskaber, som neavnt i selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 2, kan ske beskat-
ning efter lovens regler.

Tilladelsen f& derved den virkning, at
indkomsten i det ophgrende selskab fra og
med det indkomstar, hvori opheret sker,
ska medregnes i det fortsatende selskabs
indkomstopgerelse. Endvidere skd det fort-
sadtende sefskab, for sa vidt angdr de over-
tagne aktiver fra det ophgrende selskab, i
(sjkartemae;sig henseende traede | stedet for

ette.

Aktionegrerne i det opherende selskab fri-
tages for beskatning af fortjeneste, nér deres
aktier i det opharende selskab ombyttes med
aktier i det nye selskab. De nye aktier anses
ved e eventudt senere sdg for erhvervet til
samme pris og til samme tid, som de ombyt-
tede aktier.

Som vilkar for tilladelsens meddelelse op-
diller loven 2 ufravigelige betingelser. Dels
skad mindst 90 pct. af vaxdien af aktierne i
det ophgrende selskab dene vederlagges
med aktier i det fortsodtende selskab, dels
skal bedutningen om aktieselskabernes sam-
mendutning gennemfares og afmelddse til
aktiesdlskabsregisteret ske senest 8 maneder
efter, a anmedesen om generaforsamlin-
gens bedutning om sammend utning, jfr. 8 70,
stk. 1, i lov om aktieselskaber a 1930, er
registreret. Er det ophgrende selskab omfat-
tet of selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2,
ska tilladelsen i stedet betinges o, a sdska
bet inden 8 maneder efter bedutningen om
sammendutning er frigiort for enhver for-
pligtelse overfor kreditorer og deltagere.

Herudover kan finansministeren i hvert
enkelt tilfadde opstille sealige vilkar for til-
ladelsens meddelelse, sdedes f. eks. a de p&
gaddende selskaber har samme regnskabsar.

| fusondovens § 2, stk. 4, er der opstillet
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salige regler om sammendutning af banker.
Herefter kan tilladelse til skattefri sammen-
dutning kun meddeles efter indstilling fra
tilsynet med banker og sparekasser. Til gen-

d finder de ovennsevnte ufravigelige be-
tingelser for tilladelsen ikke anvenddse ved
sammendutning af banker. Baggrunden her-
for er, a banker i henhold til bankloven er
undergivet et indgdende tilsyn fra det offent-
lige, og a en bank ikke uden banktilsynets
tilladelse kan have andre banker som datter-
sel skaber.

Tilladelsen, der i disse tilfadde meddeles
af Ilgnlngsradet kan dog betinges af visse
naamere vilkar for selskaberne og aktionse
rerne.

Efter fusondovens kap. 2 finder lovens
regler tilsvarende anvendelse ved samendut-
ning a dei selskabsskattelovens 8§ 1, stk. 1,
nr. 3, dler stk. 2, farste pkt., omhandlede
brugsforem nger og hoved forenlnger dler
nar en eler flere of disse foreninger sammen-
duttes med en eler flere a de indkabsfor-
eninger og hovedforeninger, der naavnes i
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3 a, eler
stk. 2, 2. pkt. Det er dog en forudsagning
herfor, a den fortssdtende forening beskat-
tes som brugsforening efter § 1, stk. 1, nr. 3,
eler som hovedforening til brugsforeninger
efter 8 1, gk. 2, |.pkt.

Baggrunden for denne regd var, a brugs-
foreninger og visse hovedforeninger efter
andringerne i selskabsskatteloven &  reg-
lerne om beskatning af kooperative virksom-
heder (lov nr. 203 af 8. juni 1966) i |abet af
en 5-&ig periode, der begyndte med skatte-
dret 1968-69, ville overga til beskatning
efter lignende regler, som gedder for aktie-
selskaber. En forudsadning for tilladelsens
meddelelse var det derfor endvidere, at ikke
dle foreningerne i henhold til selskabsskat-
telovens 8 35 A, stk. 2, beskattedes efter de
tidligere gaddende regler om beskatning af
kooperative virksomheder, jfr. fusondovens
§ 7 i den affattelse, der var gaddende far de
seneste amdringer i 1972,

Ved udigbet of skattedret 1971-72 er dle
de naevnte foreninger overgaet til beskatning
efter samme regler som aktieselskaber, og
den sidstnaavnte forudsadning, der aene ved-
rarte overgangsperioden, er herefter ophee
vet ved lov nr. 586 af 13. december 1972.

Ved samme lov er der givet ligningsradet
bemyndigelse til a bortse fra de ssavanlige



skattemasssige fadger & lodrette fusoner in-
denfor kooperationens omrade. Se herom se-
nere.

Endelig bemaakes, a fusondovens regler
i 8 3, stk. 5, om indkomstfradraget blev op-
havet med V|rkn|ng fra og med skattedret
1974-75 som fdge o opheevelsen & reg-
lerne om indkomstfradrag i sel skabsskattelo-
ven, jfr. lov nr. 304 & 14. juni 1974.

S ligt omfusion mellemmoder/datter-
selskaber.

Fusondoven indeholder ikke noget direkte
forbud mod fuson melem e modersel skab
og et dler flere af dets datterselskaber. Deri-
mod blev de ovenfor naavnte ufravigdige be-
tingelser i fusondovens § 2, stk. 2 og stk. 3,
indsat i loven for at forhindre, at der ind-
remmes skattefrihed i tilfadde, hvor et mo-
derselskab opduger et datterselskab.

At dette var hensigten, fremgdr klart o
motiverne, hvori det hedder, a reglen om, at
mindst 90 pct. af vaadien o aktierne i det
ophagrende selskab dene ska vederlaggges
med aktier i det fortseeitende selskab, tager
sgte pa at hindre skattefri fuson i tllfadde
hvor der melem selskaberne bestdr et
mod)er/datterselskabsforhold (lodret  fu-
sion).

N& de lodrette fusioner blev holdt uden-
for fusondoven, skyldtes det, a man pa
tidspunktet for lovens tilblivelse ikke mente
a kunne se bort fra en risko for, a en ad-
gang til skattebegungtiget sammendutning
ved disse fusoner kunne tilskynde til dispo-
sitioner, der set ud fra et skattemasssigt syns-
punkt var mindre heldige, jfr. negmere her-
om sde 23 ff.

Ved kravet om, at aktierne i det ophg-
rende sdskab (datterselskabet) skal veae
vederlagt med aktier i det fortsedtende -
Skab (moderselskabet), tvinges dette selskab
til at lade aktierne i datterselskabet ombytte
med egne aktier. Efter § 39 i aktieselskabdo-

en a 1930 matte et aktieselskab ikke be-
sdde egne aktier til et starre belgb end 10
pct. af aktiekapitalen.

Nar der blev tillet krav om, at 90 og ikke
100 pct. & veadien o aktierne i det ophe-
rende selskab skulle ombyttes med aktier i
det fortsadtende selskab, skyldtes det et hen-
oyn til beslemmelsen i § 57 i aktieselskabso-
ven & 1930. Efter denne regd skulle en sam+-
mendutning af selskaber for a kunne gen-
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nemferes vaae vedtaget af 90 pct. af aktie-
kapitalen. Var sammendutningen vedtaget
af 90 pct. af aktiekapitalen, ville de aktionae
rer, der havde stemt imod, kunne forlange,
a de ovrige aktionager afkebte dem deres
aktier til en a en voldgiftsret fastsat pris.
Det blev ikke fundet riméligt og hensigtmaes-
sgt a udelukke skattefrihed, hvor aktionee
rerne i stedet udigstes kontant af sdska
berne.

Bestemmdsen i § 2, stk. 3, skal modvirke,
a en vandret fuson udvikler Sg til en lodret
fuson. Efter denne regel ska fusionen gen-
nemfares og afmeldelse af det opharende sd-
skab ske inden 8 maneder efter, a general-
forsamlingsbedutningen er registreret i aktie-
selskabsregidtreret, jfr.  aktieselskabdoven
af 1930, § 70, stk. 1. Indledes en vandret fu-
sion med, a det fortsadtende selskab ombyt-
ter aktierne i det opherende selskab med ak-
tier i det fortssdtende selskab som vederlag
for de overdragne aktiver, er det opharende
selskab forelgbig kun blevet datterselskab til
det fortssdtende selskab. Foretages der der-
efter ikke videre inden fristens udigb, vil en
senere overdragelse af aktiver og passiver til
det fortsedtende selskab have udviklet gg til
en lodret fusion.

2. Debeskatningsmaessigevirkninger af
tilladel setil fusion efter fusions-
loven af 1967.

Lov nr. 143 & 2. mg 1967 om beskatning
ved sammendutning af aktieselskaber m. v.
fik farste gang virkning ved skatteanseditel-
sen for skattearet 1967-68.

| tildutning til loven er der & finansmini-
seriet udsendt bekendtgerelse a 3. juli
1967 om beskatning ved sammendutning af
aktiesslskaber m. v. og cirkulage af samme
dato og om samme emne. Der er heri foreta
get en negmere gennemgang & lovens betin-
gdser og & de skattemassige virkninger &
en sammendutning.

De skattemaessige virkninger & finansmi-
nisterens tilladelse til skattefri fuson er her-
efter folgende:

Det ophgrende og det fortsadtende selskab.
a) Beskatningen i det opherende selskab af
indtaggter indtil opheret undlades, hvilket vil
sige, a der ikke foretages nogen egentlig &-
duttende skatteansadtelse af dette selskab.
Det opharende selskabs indtasgter og udgif-



ter i tiden indtil opheret medregnes derimod
ved opgarelsen a det fortsadtende sdskabs
skattepligtige indkomst, i det omfang de
ikke er taget i betragtning ved det ophe
rende selskabs tidligere skatteansadtel ser.

| praksis tilles der dog ofte vilkdr om, at
der foretages en sdvstadig ansadtelse o
det opharende selskab omfattende indtasgter
og udgifter til fusionsdagen.
b) Overdragelsen & det opharende selskabs
formuegoder til det fortsedtende sdskab s-
destilles ikke med sag. Selskabet skd sde
des ikke beskattes af forskellen melem for-
muegodernes handelsveardi og de vaadier,
hvortil de skattemaessigt er nedskrevet, og et
evt. tab pa formuegoderne vil ikke kunne
bringes til fradrag ved indkomstopgerelsen.
Formuegoder, der ved sammendutningen er i
behold hos det opherende selskab, ska ved
senere afstaelser behandles, som om de var
anskaffet af det fortstende selskab pa de
tidspunkter, hvor de er erhvervet & det op-
hegrende selskab. Aktiverne anses ogsa for at
vage anskaffet for de anskaffesessummer,
hvortil de er erhvervet i det opharende -
skab.
c) Eventuelle skattemeessige afskrivninger
pa bygninger og, driftsmidler m.v. samt
nedskrivninger pa varelagre og bindende
kontrakter, som det ophgrende selskab har
foretaget, anses for foretaget af det fortsod-
tende selskab. Dette fortseeter Sedes &-
skrivningen pa driftsmidler pd grundlag af
de nedskrevne belgb, hvortil det har overta-
get de pagaddende driftsmidler.
d) Sifremt det opherende selskab ved opge
relsen o den skattepligtige indkomst har
medregnet uredliseret fortjeneste og tab pé
vaadipapirer, behandles vaadipapirerne ved
opgerelsen a det fortsodtende selskabs ka-
tepligtige indkomst, som om fortjeneste og
tab var medregnet ved indkomstopgerelsen
hos dette sel skab.
€) Henlamgeser til investeringsfonds, der er
foretaget af det ophgrende selskab, og som
henstar ubenyttet ved opheret, kreeves ikke
efterbeskattet. Derimod betragtes de, som
om de var foretaget af det fortssdtende -
skab i de respektive indkomstar.
f) Sifremt der ved sammendutningen i enten
det opharende eller det fortssdtende selskab
foreligger skattemaessigt underskud for tidli-
gere ar, kan dette uanset bestemmdsen i lig-
ningdovens § 15 ikke bringes til fradrag ved
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det fortssdtende sdskabs
relse.

g) Det forhold, a et formuegode ved sam-
mendutningen er overgdet fra det opherende
til det fortsdtende selskab, er uden betyd-
ning ved afgardsen &, om formuegodet ma
anxs for erhvervet i spekulationshensigt
eller som led i naging. Det fortsadtende sd-
skab indtraeder sdedes i det opherende sd-
skabs skattemaessige stilling.

h) Siremt den aktiekapital, som danner
grundlag for beregning a indkomstfradraget
efter selskabsskattelovens 8 17, stk. 1 og 2,
ved sammendutningen bliver starre i det
fortsadtende selskab end det samlede tilsva
rende belgb i selskaberne far sammendut-
ningen, lagges det sidstnsevnte belab il
grund ved beregningen af indkomstfradraget
for det fortsedtende selskab.

Denne regel er imidlertid ophsevet som
fdge & indkomstfradragets bortfald, s
ovenfor side 16.

indkomstopge-

Aktionagrernei det opharende sel skab.
Sifremt en aktionag ved sammendutningen
f& ale sine aktier i det opherende selskab
vederlagt med andet end aktier i det fortssd-
tende selskab, f. eks. ved kontant betaling,
anses aktierne for afheandet til trediemand
til den kursvaadi, der var gaddende ved sd-
skabets endelige oplasning. Hvor kun en del
af aktionagrens aktier i det ophgrende -
skab vederlagges med andet end aktier i det
fortssdtende selskab, gedder det samme for
denne dels vedkommende. Fortjenesten eller
tabet ved den neavnte afhendelse ska efter
de aminddige regler medregnes ved opge-
relsen o aktionagens sazlige eler dminde-
lige indkomst.

| det omfang, hvor aktier i det opherende
selskab ombyttes med aktier i det fortsad-
tende selskab, skal aktionagerne i det ophg-
rende selskab ikke i deres indkomstopgerelse
medregne den fortjeneste eller det tab, som
e konstateret ved ombytningen. De aktier,
der modtages ved ombytningen, traeder skat-
temaessigt | de ombyttede aktiers sted. De be-
handles ved opgardlsen & den skattepligtige
admindelige eller saalige indkomst ved se-
nere afstaelse eler ved likvidation & det
fortsadtende selskab, som om de var erhver-
vet pa samme tidspunkt og for samme ar+
skaffelsessum, som de ombyttede aktier.



I11. Skattemyndighedernes praksis ved be

handling af andragender om tilladelse til be-

skatning ved sammenslutning af aktieselska-

ber m. v. i henhold til lov nr. 143 af 2. maj
1967.

1. Praksisi forbindelse med her i landet

registrerede selskaber og foreninger m. v.
| tiden fra fusondovens ikrafttrasden og ind-
til den 1. januar 1974 er der i skattedepar-
tementet fegdigbehandlet idt 217 andragen-
der om tilladelse til anvendelse af lovens be-
skatningsregler ved sammendutning & aktie-
selskaber.

Af de indsendte andragender fremgar det,
a et bredt udsnit af det danske erhvervdiv
har ensket at benytte fusondovens mulighe-
der for sammendutning uden melemkom-
mende beskatning, idet et meget forskelligt
antal brancher har veget repraesenteret i an-
dragenderne. | det farse & efter lovens
ikrafttraeden var det dog navnlig virksomhe-
der indenfor korn- og foderstofbranchen, der
onskede a udnytte lovens muligheder, me-
dens det er sammendutninger & forskrings-
virksomheder, der i de senere & har vaaet
dominerende. | evrigt har sdvel smd som
starre selskaber ansket sasmmendutning.

Andragenderne  omfatter  aminddigvis
sammendutning & fra 2 til 4 selskaber, men
i et enkelt tilfadde er der dog andraget om
tilladelse til sammendutning af 67 selskaber.

Af de 217 faadigbehandlede andragender
gode 201 imgdekommet, medens 16 e -

aet.

Afslag begrundet i lovensformal.
Ved behandlingen & andragender om skatte-
fri  sammendutning har skattemyndighe-
derne farst og fremmest henset til, a de | fu-
siondoven udtrykkeligt stillede betingelser
var opfyldt, men derudover har man med
stette i lovfordagets bemaakninger anlagt en
formésbetragtning ved behandlingen a an-
dragender. Hensigten med loven var a lette
koncentrationsbestradbelserne i erhvervdivet
pa en sidan made, a der ikke lamgges katte-
massige hindringer i vgen ved sammendut-
ning a erhvervsdrivende virksomheder i ak-
tiesel skabsform.

Fusondoven indeholder imidlertid kun
en adgang for finansministeren eler den,
han bemyndiger dertil, til a lade lovens reg-
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ler finde anvendelse pa en sdskabssammen-
dutning.

Dette har fart til, at man i hvert enkelt fu-
songtilfadde har haft _opmagksomheden ret-
tet imod, om den pagaddende fuson ogsd
opfyldte lovens formd. Dette formd e i
praksis blevet formuleret sdledes, a en sd-
skabssammendutning skulle vaae udtryk for
eller et led i en strukturrationalisering. Det
sger imidlertid sg sdlv, a det har ligget
uden for skattemyndlghederna opgave a
undersage, om den pageddende sammenslut-
ning ud fra driftsekonomiske eler andre er-
hvervsmaessige synspunkter métte anses for
hensgtsmeessig. ~ Skattemyndighederne  har
da ogsa mdskraenket deres bedammdse &
disse forhold til at pase, at de i sammendut-
ningen deltagende selskaber var erhvervs-
drivende i den forstand, at de fortsat var i
normal drift og ikke pa den ene dler den
anden made matte anses for at have udtemt
deres formd eler vage ophart med virksom-
hed, sdedes at selskabet métte anses for at
vage likvidationsmodent.

Fusondovens formd e a skattemyndig-
hederne blevet forstéet saledes a den ud-
skydelse med beskatningen bade pd sdska
bernes og pa aktionaaernes hand, der fager
a loven, ikke skulle kunne anvendes i til-
fadde, hvor en avancebeskatning og udlod-
nmgsb@katnmg matte anses for den natur-
lige fdge & f. eks. e selskabs afhendelse o
gt eneste erhvervsaktiv.

| den seneste praksis er dette synspunkt
dog modificeret, idet det har mattet erken-
des, a et aktleeelskab sv om det gennem
en ahenddse & sine erhvervsaktiver ud fra
en overfladisk betragtning mé anses for a
vage ophert med virksomhed, kan udvise en
sddan aktivitet i forseg pa etablerlng a en
ny virksomhed, at selskabet ikke derved kan
anses for likvidationsmodent.

Det har derimod ikke med fusondoven
vaget hendgten, a skattemyndighederne
skal foretage en vurdering &, om sammen-
dutningen st ud fra et samfundsmesssigt
synspunkt er gnskvagrdig. Dette findes di-
rekte udtalt i lovmotiverne.

Afdlag under henvisningtil lovensforbud
imod lodrettefusioner.

Som naevnt ovenfor tager de ufravigelige be-
tingelser i fusondovens § 2, stk. 2 og 3, sam+
menholdt med motivbemaakningerne til lov-



fordaget sigte pa at forhindre lovens anven-
delse ved sammendutning af selskaber, der er
forbundet til hinanden som moder/dattersel-
skaber. Dette forbud er a skattemyndighe-
derne blevet opfattet som forhindrende til-
ladelse til fuson i de tilfedde, hvor der fore-
ligger nogen gensidig aktiebesiddel se.

| de tilfedde, hvor det ved behandlingen
af fusonsandragender er blevet klart, a det
ene sdskab f. eks. havde en mindre aktie-
post i det andet selskab, er tilladelse til fu-
sion blevet nagtet sdlskaberne pa det fordig-
gende grundlag. | visse tilfadde, hvor der
har fordigget en ret ubetydellg genddig
aktiebesiddelse, har man dog ogsa anvendt
den mulighed a give fusionstilladelse, men
Sdedes at der med hiemmel i fusondovens §
2, stk. 1, er dillet vilkd&r om, at den gens-
dlge aktiebesiddelse bringes til ophar inden
fusionsdagen.

Den ufravigelige bestemmelse i fusondo-
vens 8§ 2, stk. 3, om gennemfardse af sam-
mendutningen og afmeldelse til aktiesd-
skabsregisteret af det ophgrende selskab in-
den en vis frist har ikke givet anledning til
problemer i praksis.

De af skattemyndighederne opstillede vilkar
1;0r tilladel se til beskatning efter lovens reg-
er.

Det udtdes i motiverne til 1967-loven, at
det i forbindelse med skattemyndighedernes
behandling af andragender om beskatning
efter fusondoven ma indgd i overvejelserne,
om skattefritagel se vil give selskaberne eler
(?léltionaererne utilsgtede skattemeessige for-

e

Dette er for A vidt det o lovens formd
fdgende hovedsynspunkt, som skattemyn-
dighederne ska anlaayge ved behandlingen
a fusionsandragender. Mé& fusionsandragen-
det udelukkende anses for a vagre motiveret
a skatemessige hensyn som f. eks. i de
ovenfor naevnte tilfadde, hvor & dler flere
af de fusionerende selskaber ma anses for a
vage ophert med virksomhed, farer syns-
punktet til, at fuson helt ma nasgtes.

Er dette imidlertid ikke tilfaddet, men bli-
ver skattemyndighederne ved behandllngen
a e fusonsandragende klar over, at der i
forbindedlse med sammendutning opnds til-
sigtede dler utilsigtede beskatningsmasssige
fordele, er det skattemyndighedernes opgave
a stille sidanne Vilkér for tilladelsen, at de
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beskatningsmaessige virkninger og fordde
ved sammendutningen begrasnses til den ud-
skydelse a beskatningen, som det har varet
lovens henggt a indremme selskaberne og
aktionagrerne ved at dbne mulighed for suc-
cession.

a) Efter fusondovens § 3 er det sdedes en
fdge af sammendutningen, a det opharende
selskabs indteggter og udgifter indtil opheret
medregnes ved opgarelsen a det fortssd-
tende selskabs skattepligtige indkomst i det
omfang, de ikke er taget i betragtning ved
dglt opharende salskabs tidligere skatteansad-
telser.

Hvis nu to aktieselskaber, der begge har
regnskabsér sammenfadende med kalender-
aret, ensker at sammenduttes med virkning
fraf. eks. den 1. juli, ferer bestemmelsen til,
a det ophgrende selskabs indtasgter og ud-
gifter for ferse halvdel o det regnskabsar,
hvori sammendutning sker, ska medtages
ved den farde indkomstansadtelse & det
fortsadtende selskab.

| et sdant tilfedde vil der imidlertid
kunne opsta mistanke om, a der f. eks. i det
opharende selskab er et skattemeessigt un-
derskud i farste halvdel af det neavnte regn-
skabsdr, hvorfor dette underskud ved fuso-
nen sages udlignet i det andet selskabs ind-
komgt.

Da en sadan udnyttelse af et skattemaes-
sigt underskud ligger uden for, hvad der har
veget tilsigtet med fusonsloven e der i
praksis i vidt omfang stillet vilkér i forbin-
delse med fusondtilladelsen, der har taget
sgte pa at hindre en sidan udnyttelse Der
er sdedes enten givet afdag pa andragende
om fuson med den valgte skegingsdag som
fusionsdato, eller der er blevet dillet vilkar
om, at det ophﬂrende selskab blev selvstean-
digt skatteansat for perioden fra udigbet af
den seneste ordinag eregnskabsperiode og il
fusionsdatoen.

b) Sifremt de to selskaber ikke forud for fu-
sgonen har fadles regnskabsperiode, vil val-
get a fusonsdato dtid medfere, a i hvert
fdd dat ene sdskabs sdste sdvstemndige
skatteansadtelse forud for fusonen ligger et
stykke tid tilbage, sedes a indtasgter og
udgifter i en vis periode ska medtages ved
den farste skatteansadtelse for det sammen-
duttede selskab.

Da dette béde i fusionspraksis og i dmin-



delig ligningsmasssig praksis giver anledning
til vanskeligheder, er der i vidt omfang i for-
bindelse med fusondilladelser stillet krav
om, at selskaberne inden fusionen skaffer
sgfadl%regnskabmr

Motiverne til fusondoven peger da ogsa
pa en gaden regnskabsomlaegning som et
eksempel pa de vilkér, der vil kunne stilles
i forbindelse med en fusiongtilladelse.
¢) Et andet vilkdr, der er nogenlunde ensar-
tet fra sag til sag, stér i forbindelse med de
beskrevne muligheder for a udnytte et skat-
temaessigt underskud i det opherende sd-
skab indenfor det regnskabsar, hvori sam-
mendutningen sker.

Der fastssdtes derfor ofte i forbindelse
med de foran anferte vilk&r om evt. regn-
skabsomlaggning og sdvstandig skatteansad-
telse af det ophegrende sdlskab vilkdr om, at
underskud i det opherende selskab fra ti den
for fusionsdatoen ikke vil kunne bringes til
fradragi det fortsadtende sel skab.

Dette vilkar strammer for sa vidt under-

skudshestemmesen i fusondovens § 3, stk.
3, hvorefter underskud i et af selskaberne
fra tidligere & ikke kan bringes til fradrag
ved det fortssdtende selskabs indkomstopge-
rdse, uanset bestemmelserne herom i lig-
nmgslovens § 15.
d) Endnu et vilk& har i fusionspraks's ud-
viklet dg til at blive et standardvilkéar i for-
bindelse med tilladelse til fusion. Det er vil-
karet om, at det fortsaitende selskab overta-
ger evt. skattekrav, der matte kunne rejses
imod det opher ende selskab.

Denne formulering teger sgte sve pa
den skat, der pahviler der opherende selskab
ifdge den sidste selvstaendige ansadtelse for
fusionen, som pa skattekrav, der vil kunne
rejses imod_ det opherende slskab fra tidlli-
gere skattear

Dette métte for s3 vidt ogsa veae ged-
dende, uden at der specidt dilledes vilkar
herom idet man nagope kan antage, a et sd-
skab skulle kunne fusionere dgud o et skat-
tekrav, der vil kunne rejses mod selskabet
som fdge & f. eks. urigtig sdvangivelse.
Dette er ogsa et udtryk for den universalsuc-
cession, der indtraeder i tilfadde af en fusion.

Det ophfarende selskab kan sdedes hel-
ler ikke antages at veae frigjort for et evt.
badekrav, der métte kunne regises imod sd-
skabet som falge a kontrollovgivningen.

N& det nsevnte vilkar direkte dilles i for-
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bindelse med en fusiongtilladelse, tjener det
sdedes snarere paadagogiske grunde end en
egentlig nadvendighed for at sikre et eventu-
elt krav mod de sammenduttede selskaber.
€) Et problem, der saalig har vaaet til over-
vadse i forbindedse med fusionspraksis, er
spargsmdet om behandlingen a negative
saldovaz dier i det opherende sel skab.

Som fdge af afskrivningdovens regler vil
der i forbindelse med en erhvervsvirksom-
heds afheandelse af driftsaktiver kunne opsta
en sakaldt negativ afskrivningssaldo, idet de
opndede salgssummer skal fradrages i virk-
somhedens af skrivningssaldo.

Negetive saldovaadier repreesenterer en i
forhold til de pa de afhendede driftsaktiver
foretagne afskrivninger konstateret avance,
Fler undergives beskatning efter seglige reg-
e.

Er der, som fdge a a sagssummer m.v.
fradrages i afskrivningsgrundlaget, frem-
kommet en negativ sddo, vil denne kunne
udlignes ved anskaffelser, der foretages se-
nest i Igbet af det fdgende indkomstar, jfr.
afskrivningsovens § 5, stk. 1.

Sker udligning ikke pa denne méde, ska
den negative sddo medregnes ved indkomst-
opgarelsen enten for det indkomstar, hvori
sddoen opstér, dler senest for det derefter
fdgende indkomstédr, jfr. afskrivningdovens
§5,stk. 109 2.

Siremt & sdlskab i forbindelse med o
heandelsen & sn virksomhed undergives be-
skatning efter loven om saalig indkomstskat
8 2, nr. 1, ska en evt. negativ saddovaadi
medregnes ved opgerelsen o den sxlige
indkomst pa den made, at et til den negative
sdldo svarende positivt beleb tillsegges salgs-
summerne pa de afhaandede aktiver.

Er en negativ sldoveardi opstéet i et sdi-
skab som led i den normale drift, sdledes at
sddoen vil blive udlignet enten i anskaffd-
sessummerne for nye driftsaktiver eler ved
medregning i selskabets indkomstopgerelse
efter reglerne i afskrivningsovens § 5, vil
der nappe i forbinddse med en fusion
kunne stilles vilkér om, at en sidan negativ
sddovaadi ikke overfares il fradrag i det
fortsadtende selskabs afskrivningssaldo.

Dette synes for SA vidt at fdge af fusons
lovens 8 3, gtk. 2, 2. pkt., hvorefter evt. skat-
temaessige afskrivninger som det ophgrende
sedskab har foretaget, anses for foretaget o
det fortsadtende selskab.



Er en negativ saldo imidlertid opstaet som
fdge af afhendelsen af et selskabs samlede
virksomhed, synes det a vaxe mere tvivl-
somt, om sdskabet ska kunne undgd den
avancebeskani ng, der ma anses for a veae
en naturlig felge & et selskabs opher med
virksomhed. | si fad er det dog ikke den
blotte tilstedevaaelse af en negativ saldo i
det opharende selskab, der vil dtille 9g hin-
drende i vgen for en fusongilladelse. Deri-
mod vil den negative saldovaadi i et sddant
tilfadde kunne vage udtryk for, at det sd-
skab, der ensker at fusionere, i virkeighe-
den er ophert med a drive virksomhed og
derfor ikke omfattes o lovens formd, jfr.
ovenfor.

Ma skattemyndighederne i forbindelse
med et fusionsandragende komme til det re-
sultat, at et selskab uanset tilstedevaaelsen
a en negativ sddo ikke kan anses for a
vage ophert med virksomhed, vil den nega-
tive saldoveadi ikke i sg sdv kunne hin-
dre, a fusondtilladelsen gives.

Afhengig o omstamdighederne vil man
dog evt. kunne foredille sig, a der blev
givet fusonstilladelse mod det vilkar, at det
ophgrende selskabs negative afskrlvnlngsr
saldo blev taget til indtaegt i det opherende
seskab i forbindelse med dettes sidste skat-
teansadtelse forud for fusionen.

| forbindelse med denne problematik ma
det imidlertid haves i erindring, at det ophe
rende selskab sdlv ret let kan undga en nega
tiv afskrivningssaldo pa fusionsdatoen ved
a foretage nyanskaffelser, hvori saldoen kan
udlignes. | en fusionssituation er det heller
ikke vanskdigt at foredtille sg, at det fort-
satende sdlskab vil kunne se gn interesse |
at optresde som overdrager af de dertil ngd-
vendige aktiver.

Da det i prakss kun gaddent forekom-
mer, at selskaber, der ensker at fusionere,
har negative saldovaerdler kan dette spargs-
md dog ikke anses for a vege enddigt &-
Klaret i praksis.

2. Praksis ved sammendlutning af bankaktie-

selskaber og visse sammend utninger af koo-

perative virksomheder, der henhgrer under
ligni ngsradet

Den foran givne redegarelse vedrarer ikke

fuson a bankaktieselskaber dler & sam-

mendutninger af kooperative virksomheder,
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né& den ophgrende forening overdrager sine
aktiver og passver til en forening, hvori den
ophgrende forening besidder andele.

| disse tilfadde tager ligningsrédet silling
til, om der kan gives tilladelse til at bortse
fra de saadvanlige beskatningsregler ved et
selskabs dler en forenings opher.

Ligni ngsradet har, siden der blev donet ad-
gang til pa Iempellge vilkér at foretage sam-
mendutning af banker, behandlet 68 andra-
gender om anvenddse o disse regler. Ho-
vedparten & andragender har omfattet sam-
mendutning a 2 banker, men i et par til-
fedde har sammendutning fundet sted md-
lem 4 banker.

Der er kun'i et enkelt tilfadde givet afdag
pa e andragende om anvendelse & de saa-
lige skattemaessige fusionsregler, og baggrun-
den for dette afdag var, at sammenlutningen
havde fundet sted, inden reglerne tradte i
kraft, dvs. inden den 1. april 1964.

| de tilfdde, hvor tilladelse er givet, har
der navnlig pa et enkelt punkt vaaet anled-
ning til a betinge tilladelsen af et saaligt vil-
kér. Det forekommer ofte, at den ophgrende
og den fortsadtende bank anvender forskd-
lig fremgangsmade for opgarelsen af skatte-
pligtig avance eller tab pa veardipapirer. Den
ene bank kan have anvendt det princip adene
a tage de avancer dler tab, der er opstaet
ved redlisation & veardipapirer i betragtning
ved indkomstopgerelsen, medens den anden
bank ogsé kan have taget hensyn til de kurs-
svingninger, som er fremkommet pa dens be-
holdninger & vaardipapirer. Der ma derfor i
det enkelte tilfadde tages gtilling til, hvilket
a de to principper den fortsaditende bank
skal anvende i fremtiden. Desuden ma den
fortsadtende bank foretage sddanne noterin-
ger i Sne bgger om anskaffelsessummen for
de overtagne veardipapirer, a skattemyndig-
hederne kan kontrollere rigtigheden af ind-
komstopgarelsen. Derudover har man amin-
deligvis kun illet krav om, at den fortssd-
tende bank ska overtage de eventuelle skat-
tekrav, som ville kunne rgses mod den op-
harende bank.

For savidt angar sammendutninger & ko-
operative virksomheder har ligningsradet
modtaget et enket andragende om anvende-
% o de skattemaessige fusonsregler. Andra
gendet blev imadekommet, uden at der blev
fastsat vilkar, der afviger fra de for industri-
og handelssdlskaber dtillede standardvilkér.



J. Praksisi forbindel se med sammenslutning
af udenlandske sel skaber og foreninger.
Efter fusondovens § 9 kan finansministeren
i tilfadde af sammendutning & udenlandske
selskaber eler foreninger tradfe bestem-
melse om, at aktionsger eler andelshavere,
der er fuldt skettepligtige her i landet, be-

skattes efter reglerne i 88 4 og 5.

| pkt. 6 i finansministeriets bekendtgerelse
a 3. juli 1967 om beskatning ved sammen-
dutning af aktieselskaber m.v. er reglen
naamere omtalt, og det fremgar heraf, at en
bedutning i henhold til § 9 om anvendelse
af 88 4 og 5 vil gadde for dle de aktionager,
der er fuldt skattepligtige her i landet pa
tidspunktet for sammend utningen.

Virkningen &f tilladelsen vil vaae, at akti-
onagerne | de udenlandske selskaber dilles
pa samme made, som hvis de havde vaaet
aktionazrer i danske sel skaber.

| forbindelse med anvendelsen & § 9 har
det i praksis givet anledning til tvivl, hvor-
vidt sammendutningen a de udenlandske
selskaber skal opfylde de krav, der illes til
en sammendutning af danske selskaber, for
at disse vil kunne opna fusionstilladelse.

Af fusondovens § 1, stk. 3, fremg& det,
a en sammendutning i fusondovens for-
stand fordligger, ndr et selskab overdrager
gn formue som helhed til et andet selskab
eller sammensmeltes med dette.

Denne  begrebshestemmelse  svarer il
hvad man i sdskabsretlig forstand forstér
ved en fuson, og det fager f. eks. herdf, at
det er en forudsani ng for fusondovens an-
vendelse, a det dler de selskaber, der i for-
bindelse med fusonen overtages a et andet
selskab, ophgarer.

Ved behandling af andragender efter § 9
er det flere gange konstateret, at sammen-
dutninger mellem udenlandske selskaber
ikke atid opfylder denne forudsadning. Ud-
gangspunktet for bedemmesen a sadanne
tilfdde har derfor vaaet, at der métte gives
afdag pa e andragende om tilladelse til be-
skatning efter fusondovens 88 4 og 5.

Saalige omstandigheder i de enkelte til-
fedde har dog fart til, a man, til trods for at
sammendutningen a de udenlandske sdska
ber ikke fuldt ud antages at opfylde betin-
gelserne efter dansk lovgivning, har givet til-
ladelse efter § 9. Dette har siledes f.eks. vee
ret tilfeddet i en sag, hvor det var oply, at
de udenlandske skattemyndigheder havde
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fritaget landets egne aktionsgrer for beskat-
ning i anledning a sammendutningen, og
hvor det var forbundet med et meget stort
skattekrav for den pagaddende danske aktio-
nag, om tilladelse efter § 9 blev naagtet.

Da de selskabsretlige og skatteretlige regler
om sammendutning a selskaber frembyder
et broget billede fra land til land, er det der-
for et spgrgsmdl, om det e rlmellgt a dille
det heromhandlede krav pa langere sigt.

Den danske fusondov indeholder regler
om skettemaessige virkninger dds for de sd-
skaber, der fusionerer, og dds for disse -
skabers aktionager. Forudssgningen for at
begge sz regler kan finde anvenddse er na
turligvis, at selskaberne opfylder fusondo-
vens betingeser herfor, men er dette tilfad-
det fager de for aktionegerne gaddende be-
skatningsregler s at sige of Sg slv.

| tilfedde a sammendutning & uden-
landske selskaber synes det pa denne bag-
grund derfor tilstreekkeligt a undersege, om
den konkrete sammendutning af det pagad-
dende lands myndigheder opfattes som en
fuson og opfylder de i det pagaddende land
gaddende regler herfor.

Er dette tilfaddet, og har de danske aktio-
nager vaget forpligtet til at deltage i ombyt-
ningen af aktier, synes der ikke at vage til-
strakkelig grund for at neegte tilladelse efter
fusondovens § 9.

Et andet spergsmd, der direkte berarer
aktionazgerne, er, om det er en forudsagning
for tilladelse efter § 9, at aktionsen i det
udenlandske sdlskab for mindst 90 pct. af
vagdien af aktierne i det opharende selskab
vederlaggges med aktier i det fortssdtende
selskab.

Dette er efter fusondovens § 2, stk. 2, en
ufravigdig betingdse for, a fusondoven
overhovedet kan finde anvendelse, og det
har derfor givet anledning til diskussion, om
dette vilkdr ogsa skal veae opfyldt i forbin-
delse med tilladel ser efter 8 9.

Som tidligere berart er 90 pct.-kravet ind-
sat i loven for a hindre lodrette fusioner.
Det vedrarer sdedes direkte betingelserne
for, a en saskabsfuson overhovedet vil
kunne finde sted. Er en fuson melem uden-
landske selskaber imidlertid mulig med en
indlgsning af deltagernes anparter i det op-
herende selskab i et andet forhold end fore-
skrevet i den danske fusondov, synes de
ovenfor anferte grunde at métte fare til, a



fusondovens 88 4 og 5 tillades anvendt ogsa
:c ;[:jlg‘adde, hvor 90 pct.-kravet ikke er op-
y

Som fer naavnt ma en bedutning efter § 9
anses for a gedde for samtlige aktionagrer,
der er fuldt skattepligtige her i landet pa
tidspunktet for sammendutningen & de
udenlandske selskaber.

| overensstemmelse hermed har man ofte i
praksis bedt andrageren oplyse hvilke andre
aktionagrer i de pagaddende selskaber, der er
fuldt skattepligtige her til landet.

Oplysning herom vil a andrageren dler
dennes revisor dler advokat ret let kunne
skeffes til veei tilfedde, hvor der er tale om
sammendutning af lukkede selskaber. Det er
da ogsd i praksis forekommet, a det er det
pégeddende udenlandske selskab der pa
samtlige sine danske aktionaaers vegne har
oot om tilladelse efter 8 9.

| tilfadde, hvor den pdgeddende skatte-
yder er aktionag i et dbent selskab, er det
vanskeligt a skaffe sddanne oplysnlnger til
vege, ligesom ligningsmyndighederne ikke
ligger inde med oplysninger, der gar dem i
stand til i forbindelse med et sddant andra-
gende a fastdd om andrageren er eneste
danske aktionag i de pageddende selskaber.

Da det ofte vil vaae forbundet med bety-
delige skattemasssige konsekvenser for an-
drageren at naegte tilladelse efter 8 9, har
man imidlertid i sadanne tilfadde givet tilla-
delse, uanset at der har manglet oplysning
om eventuelt andre danske aktionaaer.

Spargsmdlet om, a tilladelsen ogd fé&
virkning for andre danske aktionager i det
pégeddende selskab, er dene & kontrolmees-
sg natur, og det er i praksis ikke fundet ri-
meligt a pdagge skatteyderen byrderne i
forbindelse hermed.

IV. Fusion mellem moder/datter selskaber,

herunder saligt begrundelsen for, at disse

fusoner ikke omfattes af fusionsloven af
1967.

1. Fusionsloven af 1967 omfatter ikke
lodrettefusioner.
Ovenfor pa side 16 er det dlerede berart,
a fusondoven a 1967 ikke giver mulighed
for, a lade lovens lempeige beskatningsreg-
ler komme i anvendelse i tilfadde, hvor et
moderselskab fusionerer med St dattersdl-
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skab, uanset at loven ikke indeholder noget
direkte forbud herimod.

Lovens ufravigelige betingelser, der inde-

holdes i & 2, stk. 2 og 3, er derimod udfor-
met med henblik pa a forhindre, at skatte-
myndighedernes tilladelse til beskatning
efter fusondoven kan opnds i tilfadde of
lodrette fusioner. Dette findes klart udtrykt
i motiverne.
a Efter regleni 8§ 2, stk. 2, er det en ufravi-
gdig betingelse for lovens anvendelse pa de
selskaber, som den omfatter bortset fra bank-
aktiesdlskaber, a mindst 90 pct. a veadien
af aktierne i det opharende selskab udeluk-
kende vederlaggges med aktier i det fortsad-
tende selskab.

Med kravet om, a aktierne i det ophegrende
selskab (datterselskabet) skal vederlaggges
med aktier i det fortssdtende sdskab (mo-
derselskabet), panedes det fortsadtende sd-
skab at lade datterselskabsaktierne ombytte
med egne aktier. Efter 8 39 i loven om aktie-
selskaber af 1930 métte et aktieselskab imid-
lertid ikke besidde egne aktier til et starre
belgb end 10 pct. af aktiekapitalen. Ganske
vist dbnede lovens § 70, stk. 5, mulighed for,
at et aktiesdlskab netop i forbi ndelse med en
fuson kunne overtage egne aktier, uanset a
beholdningen i selskabet af egne aktier der-
ved oversteg det i § 39, stk. 1, fastsatte mak-
smum. | disse tilfedde underkastedes selska
bet dog afviklingsreglen i lovens § 39, stk.
2, hvorefter den overskydende behol dni ng
skulle vae afviklet indenfor en frist af 2 &.

Det fremg& imidlertid klart af motiverne
til fusondoven, a hensigten med den ufra-
vigdige betingdse i § 2, k. 2, har vaget at
udelukke fusondovens regler fra at komme
i anvendelse i tilfsdde af lodrette fusioner,

sdedes e bestemmelsen ogsa blevet for-
staet i praksis.

| tilfadde, hvor vaadien af dattersd skabs-
aktierne er tilstrakkelig lav til, at en ombyt-
ning af 90 pct. af disse aktier med aktier i
moderselskabet ikke bringer dettes besid-
delse af egne aktier op over 10 pct. & aktie-
kapitalen, synes lodret fusion Sdedes efter
lovordene at kunne gennemferes. Imidlertid
har man pa baggrund af bemaerkningerne til
lovfordaget antaget, at ogsd sadanne sam-
mendutninger e udelukket fra at kunne
finde sted med anvendelse & lovens lempe-
lige beskatningsbestemmel ser.

Enhver form for genddig aktiebesiddelse



imdlem de fusonerende selskaber er, uanset
hvor lille den métte vaare, slledes i praksis
blevet anset for a udelukke anvendelsen &
lovens regler. | de fleste tilfadde har dette
dog kun fert til, a der i forbindelse med fu-
sondtilladelsen er dillet vilkdr om, a den
genddige aktiebesiddelse blev bragt til opher
inden fusionsdagen.

b. Lovens anden ufravigelige betingelse i §
2, stk. 3, tager sigte pa a hindre, at en vand-
ret fuson udvikier sg til en lodret fusion.
Efter § 70, stk. 1, i aktieselskabdoven &
1930 skulle generalforsamlingens beslutning
om fuson anmeldes til aktieselskabsregistret
inden 8 dage efter bedutningen. Nar den en-
ddlige overdragelse derefter fandt sted til det
fortsedtende selskab, skulle det ophgrende
selskab foretage anmeldelse herom til aktie-
selskabsregistret, hvorefter dette  selskab
blev dettet af registret.

Aktiesdlskabdoven satte imidlertid ikke
nogen frist for anmeldelsen af den endelige
overdragelse. Det blev derfor i fusondovens
8§ 2, stk. 3, bestemt, at den sdstneevnte an-
melddse il aktlmyabsreglstret ska ske
snest 8 maneder efter, at den ferstneernte
anmeldelse er registreret. Der sadtes sdledes
en snaver tidsmesssg gramse for, hvor
lange afviklings- og overdragelsesperloden
kan vare, sifremt man ansker fusondovens
regler bragt i anvendelse pa overdragelsen.

Hvis fusionen pdbegyndes med, at aktio-
nagerne i det ophgrende selskab f& ombyt-
tet deres aktier med aktier i det fortssdtende
selskab, er det ophgrende selskab, indtil det
endellgt afmeldes, blevet dattersel kab o det
fortssdtende selskab. Sdfremt der forlgber
laangere tid imellem anmeldelsen & fusons
bedutningen til aktieselskabsregistret og den
enddige afmedddse a det opherende -
skab, vil fusonen kunne have udviklet dg til
en lodret fuson.

2. Begrundelsenfor at lodrette fusioner
hol dtes uden for fusionsloven af 1967.
N&r de her beskrevne regler blev indsat i fu-
sondoven for at forhindre, a lovens regler
kunne bringes i anvendelse ved sammend ut-
ninger mellem moder- og dattersel skaber,
skyldes det, a beskatningen af selskaber og
aktionager i forbindelse med en fuson blev
lempet i forhold til de i aminddighed ged-

dende regler.
Det ophgrende selskab fritages sdledes for
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beskatning & de avancer pa selskabets akti-
ver, der normalt konstateres i forbindelse
med en overdragelse, idet det fortsadtende
selskab indtraeder i det ophgrende selskabs
skattemaessige tilling, for s vidt angér de
overdragne aktiver. For aktionagkredsens
vedkommende hviler beskatningen 0gsa her
pa et successionsprincip, idet aktionagrerne
fritages for avancebeskatning i det omfang,
hvori de vederlaggges med aktier i det fort-
sadtende selskab. Ved et senere sdg af disse
aktier skal fortjenesten imidlertid opgeres pa
grundlag & anskaffelsestidspunkt og angkaf-
felsessum for de oprindelige aktier.

Denne udskydelse af beskatningen blev i
de tilfadde, hvor de fusonerende selskaber
var forbundet til hinanden som moder- og
datterselskab, anset for a medfare en risko
for, a @ansker om fuson kunne vaae moti-
veret af hensynet til at opnd skattemaessige
fordele. Netop i tilfadde med moder- og dat-
terselskaber, der jo beherskes af den samme
aktionazkreds, ville det vage muligt at til-
rettelaegge en fudon af selskaberne sdedes,
a aktionagerne pa grund & fusondovens
salige regler opndede en lempdigere be-
skatning, end hvis de normale regler skulle
have vaget fulgt.

Denne risiko for skattetamkning blev i et
notat & 17. mg 1966 fra skettedepartemen-
tet til folketingets udvalg angdende koopera-
tionsbeskatning illustreret med fagende ek-
sempler:

Eksempel 1.

Selskab A har en aktiekapital pa 2 mill. kr. |
kraft a god indtjening og en moderat udbyt-
tepolitik har selskabet i [gbet af en &rrakke
opsamlet reserver - udover den lovpligtige
reservefond - & samme starrelse som aktie-
kapitalen, 2 mill. kr. Man vil gerne udlodde
disse reserver til aktionazerne, hvis det kan
ske med moderat beskatning. Efter de ged-
dende regler ska der svares salig indkomst-
skat, hvis reserverne udloddes ved enddlig li-
kvidation af selskabet, men i ale andre til-
fadde vil udlodningen blive beskattet som &-
mindelig indkomst, dvs. pa samme made
som udbytte.

Var der her indfert adgang til skattefri fu-
sion, ville aktionagrerne vege friget til at
saHdge deres aktier til et a dem diftet hol-
dingssdlskeb B. B betaler aktierne med
f. eks. kurs 200. Betdingen erlamges dds



med aktier i B af palydende 2 mill. kr. til pa-
rikurs, dels med en fordring pa B. For hver
aktie i A far aktionagrerne herefter en aktie |
B af samme pdydende og en fordring pa B
a samme pdydende som aktien. De to sd-
skaber fusonerer herefter uden Skattemess-
sige konsekvenser. B indfrier derefter gad-
den til aktionazrerne ved hjadp a de midler,
som selskabet har overtaget fra det oplaste
sskab A.

Aktionaaerne har herved opnaet at fa fri-
giort 2 mill. kr. dene mod betaling af salig
indkomstskat af fortjenesten pa 2 mill. kr.
ved overdragelsen af aktiernei A til B.

Eksempel 2.

Samme aktionagkreds ger i samme forhold
aktier i 2 »spstersalskaber« E og F. | en Stu-
ation, hvor aktionagerne har brug for penge,
sadger de en del o aktiekapitalen i sdlskab E
til selskab F. De bliver beskattet af fortjene-
sten med saalig indkomstskat.

Derefter fusonerer de to selskaber uden
skattemaessige konsekvenser.

Siremt der fra starten kun havde vaaet
ét selskab, skulle aktionaerne have betdt
aminddig indkomstskat a at, hvad de
modtog fra selskabet som betallng for egne
aktier. Ved den fulgte fremgangsméde har
de opndet, at den modtagne udlodning (F's
betaing for aktierne i E) alene er blevet be-
skattet som szalig indkomst, og fusionen vil
kunne modvirke uheldige skatemassige
virkninger a den foretagne udlodning i
form & uhensgtsmesssig indkomstfordeling

og lign.

Som det ses & de anfarte eksempler, byg-
ger betamkelighederne pa forskellen i be-
skatningen af amindelig og saerlig indkomst.

| eksempel | opnar aktionaaerne gedes
en udbetaling af opsparede reserver pa 2
mill. kr. dene mod at svare saalig indkomst-
skat. Far 1. januar 1967 udgjorde den ssalige
indkomstskat ved beskatningen o avancen
pa aktier relt ca 20 pct. | modsaning her-
til stér, at landsgennemsnittet for det samme
skattesr for beskatningen & amindelige ind-
komster var p& 31,9 pct. af de samlede ind-
komster, medens marginalprocenten for ind-
komstgrupper, som der her ville vage tade
om, forsgtigt kan ansetes til mindst 40. Det
ma dog bemaakes, a dette tal er behadtet
med en betydelig uskkerhed idet marginal-
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beskatningsprocenten for den enkelte skatte-
yder ikke blot afhemnger af den pageddendes
indkomstforhold, men ogsa a hvilken be-
skatnlngskommune der er tde om. Endvi-
dere bevirker den dengang geddende skatte-
fradragsret, at det er umuligt ngjagtigt at
skanne over den endelige beskatningsmaes-
sge virkning a udlodninger.

Til trods for den anferte usikkerhed er
der dog en markant forskd imelem beskat-
ningen som saalig indkomst og aminddig
indkomst.

Siremt der ved fusondoven var dbnet
adgang for skattefri sammendutning i de an-
farte tilfadde, ville det have vaaet overladt
til skattemyndighederne sdv a undersage,
om fusionen foretages & driftsgkonomiske
eller andre praktiske hensyn, eller om formé
let i det vessentlige er at opnd skattemaessige
fordde for selskaber og/eller aktionagrer. Da
det ville vegre en meget vanskelig opgave for
skattemyndighederne a foretage en sadan
undersagelse, holdtes disse fusoner udenfor
fusondoven.

Forudsagningerne for de anfarte eksem-
pler er nu imidlertid aendret, idet den sog-
lige indkomstskat i de senere & er skeapet
betyddigt. Fra 1. januar 1973 beskattes
avance ved sadg a aktier med 50 pct., idet
der dog samtidig gedder et skattefrit bund-
fradrag pa 6.000 kr. i den samlede salige
indkomst.

Da det i det anfarte eksempel er en forud-
saning, a der er tale om en snaver aktio-
nagkreds, har bundfradraget dog ikke her
sterre betydning, hvorfor den anferte udlod-
ning pa 2 mill. kr. nu ville blive beskattet
meltli l?lnaermels&,\/ls 50 pct. eler med 1
mill. kr

Sammenligner man her med den situation,
a de pdgaddende aktionager skulle beskat-
tes & den naevnte udiodning med amindelig
indkomstskat, ma der for hgjere indteegts-
klasser regnes med en marginaprocent pa
65. Dvs. a der a det udioddede belgb ska
svares en skat pa 1.300.000 kr

| de anfarte eksempler ma der imidlertid
ogsa regnes med omkostninger i forbindelse
med oprettelsen o holdingselskabet B,
f. eks. sdedes dene 40.000 kr. i kapltaltll—
farselsafgift | anledning af udstedelsen af ak-
ticbreve pa 2 mill. kr. i seskabet B, hvortil
kommer salager til advokat og revisor m. v.
De beskatningsmeessige fordee i det be



skrevne tilfadde vil sdedes i ikke ringe grad
formindskes & omkostninger.

Skattetankning af den i eksemplet anferte
art vil dog nagope - sdv nd&r de nugaddende
beskatningsprocenter tages i betragtning -
kunne udelukkes i forbindelse med en ad-
gang til lodrette fusioner uden melemkom-
mende beskatning.

3. De beskatningsmaessige konsekvenser af
fusion mellem moder- og datterselskaber
efter loven af 1967.

Da fuson mellem moder/datterselskaber s
ledes ikke kan medfare den udskydelse af
beskatningen, der efter fusondoven kan
vage fdgen a fusoner mellem uafheagige
dler sideordnede selskaber, er det de i d-
mindelighed geddende beskatningsregler,
der her finder anvendelse. Dette medfarer,
a overdregelsen af datterselskabets aktiver
0g passiver til moderselskabet oplgses i sine
bestanddele, der derefter underkastes be-
skatning, som om det var en amindelig over-

dragelse, der havde fundet sted.

Det ophgrende selskab (datterselskabet)
bliver ud fra et likvidationssynspunkt be-
skattet af de vaadistigninger, der konstateres
pa selskabets aktiver | forbindelse med over-
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dragelsen, der ma finde sted til de paged-
dende aktivers vaadi i handel og vandel.
Eventuelt ubenyttede investeringsfondshen-
laaygelser ma tages til indteegt, og det samme
gadder en eventud negativ saldoveadi i sa-
skabet.

Det fortsdtende sdskab (moderselska
bet) beskattes som aktionag i datterselskar
bet of den eventuelle fortjeneste pa dattersel-
skabsaktierne, idet beskatningen ogsd her
fadger et I|kV|daI|onssynspunkt

Nér fusondoven ikke kan bringes i an-
vendelse de her omtate fusoner, farer
det dog pa den anden sde til, at sdlskaberne
ikke underkastes de salige begraensnlnger
der fdger & lovens anvendelse. Det fortssd-
tende selskab bevarer siledes naturligvis ret-
ten til a fradrage St eget skettemaessige un-
derskud fra tidligere & indenfor rammerne
a ligningdovens § 15, ligesom fremtidige &-
skrivninger i sdlskabet vil kunne foretages
pa grundlag & de overtagne aktivers han-
delsvaadier.

De nugasddende beskatningsregler farer
dog til, at beskatningen & moder/dattersel-
skaber i tilfedde af en sammendutning of-
test vil blive s omkostningsfordyrende, a
fusonen ikke vil kunne gennemfares.
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1. Uadviklingen i reglerne om beskatning ved
sammenslutning af kooperative virksomhe-
der.

Som det e naavnt ovenfor, finder reglerne
om sammendutning af selskaber efter fus-
ondovens kapitel 2 tilsvarende anvendese
ved sammendutning af de i selskabsskattelo-
vens § 1, k. 1, nr. 3, dler stk. 2, farste
pkt., omhandlede brugsforeninger og hoved-
foreninger. Det samme er tilfzldet, ndr en
eler flere a disse foreninger sammenduttes
med en dler flere a de indkgbsforeninger
og hovedforeninger, der naavnes i sadlskabs
skat;[(elovens 8 1, gk. 1, nr. 3 g, dler stk. 2,
2. pkt.

Ved e lovfordag om andring & fusons
loven fremsat den 11. oktober 1972 & fi-
nansministeren, blev reglerne om beskatning
ved sammendutning & kooperative virksom-
heder imidlertid foreddet udvidet.

Hensigten med fordaget var at tillade lod-
rette fusoner af brugsforeninger. Det blev
derfor foreddet, at SAfremt en o de i -
skab s skattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, naavnte
brugsforeninger overdrager sn formue som
helhed til en andelsforening, hvori brugsfor-
eningen er andelshaver, kan ligningsradet til-
lade, a overdragelsen ikke medfarer de virk-
ninger, der er fagtsat i kattelovgivningen for
foreningerne og deres mediemmer ved sam-
mendutning a sadanne foreninger.

Baggrunden for dette lovfordag var, a
Fadlesforeningen for Danmarks brugsfore-
ninger (FDB) som led i strukturrationalise-
ringen indenfor brugsforeningshevasgelsen
havde andret sine vedtasgter med virkning
fra 1. januar 1972. FDB e herefter forplig-
tet til at overtage enhver brugsforening, der
fremsadter anmodning herom, sifremt for-
eningen e A-medlem & FDB og solvent.
Med overdragelsen til FDB, der des &
brugsforeningerne, fa  brugsforeningens
medlemmer udover mediemsskab i FDB et

tilgodehavende gennem en fordring, der &-
drages over 15 &.

Som fdge & disse vedtaggtssandringer, an-
drog FDB og Hovedstadens Brugsforening
(HB) om, at der métte blive tilvejebragt den
fornadne lovhjemmd for, a der med virk-
ning fra og med den 1. april 1972 kunne fo-
retages skattefri sammendutning af HB med
FDB. | ansagningen henvistes der til, at det
a den o folketingets udvalg om brugsfore-
ningsbeskatningen den 26. mg 1966 afgivne
betaakning fremgdr, at udvalget og finans-
ministeren var enige om, a det ogsa under
den nye brugsforeningsbeskatning skulle
vage muligt & sammendutte brugsforenin-
ger, uden a dette medferte beskatning af
fortjenesten pa aktiver, som i forbindelse
med sammendutningen overdroges fra en
forening til en anden.

Da sammenlagningen melem HB og
FDB, og evt. senere sammenlagninger mel-
lem FDB og de enkelte brugsforeninger, ude-
lukkende métte ses som led i en strukturrati-
onalisering indenfor brugsforeningsbeveagel-
sen, og sdedes at det pa forhdnd kunne ude-
lukkes, at der indgik skattemsessige over-
vedser i forbindelse med sammenlaggnings-
bestradbelserne, fandtes det ubetamkdigt a
gié/e ligningsradet den fornedne bemyndi-
gdse

Efter den gaddende fusondov kunne en
evt. fortjeneste ved sddanne overdragelser
ikke fritages for beskatning, fordi den ophe-
rende brugsforening i forveglen er medinde-
haver af FDB, hvorfor der forela et tilfadde
a lodret fuson. Da det ifdge vedteggtsoan-
dringen i FDB var tanken, a en ophgrende
brugsforenings medlemmer fuldt ud skulle
vederlamgges gennem det naevnte tilgodeha
vende, ville den ufravigdige betingdlse i fu-
sondovens § 2, stk. 2, jfr. § 6, stk. 1, hvor-
efter mindst 90 pct. af vaadien af andelenei
den ophgrende brugsforening alene ska ve-



derlaegges med andele i den fortsadtende for-
ening, ikke kunne opfyldes.

Ved folketingets finansudvalgs tiltregdelse
a 31. mg 1972 blev der herefter pa for-
dag til ftillasgsbevillingdov for finansdret
1972—73 optaget en tekstanmagkning, hvor-
efter ligningsradet kunne fastsadte, at over-
dragelsen af en brugsforenings formue til
FDB ikke medfarte de i skattelovgivningen
ved oplosning dler fuson & brugsforenin-
ger m.v. fagtsatte virkninger for forenin-
gerne og deres medlemmer. Det var en for-
udsadning for finansudvagets tildutning, at
der inden den 31. marts 1973 blev tilvge-
bragt lovhjemmd for skattefritagelse efter 1.
april 1973. Det fremsatte lovfordag var sdle-
des en konsekvens heraf.

Lovfordaget blev i uaandret skikkelse ved-
taget of folketinget, jfr. lov nr. 586 af 13. de-
cember 1972.

2. Dreftelser og forslag i folketingssamlin-
gen 1972-73 vedrgrende lodrette fusioner.

Ved folketingets 1. behandling & fordaget
om udvidelse a omradet for Skattefritagelse
ved sammendutning af brugsforeninger ud-
talte ordfereren for det konservative folke-
parti, a hensigten med de konservatives
onske om a fa den tidligere omtalte tekstan-
maakning pa tilleegsbevillingdoven - udfor-
met som et lovfordag var a fa gennemfert
tilsvarende regler om skattefritagelse for
sammendutninger, der ligger udenfor koope-
rationen. De konservative foredog derfor, a
ligningsrédet fik en generel bemyndlgelse t||
a bevilge skattefritagelse ved samendutning
af moder/datterselskaber. Reglen foredoges
som en bemyndigelse til ligningsrédet for a
undgd, at de implicerede selskaber og aktio-
nager skulle kunne opnd skattemasssige for-
dele, som det ikke var hensgten a ind-
romme.

| gt svar til den konservative ordferer
fremhaevede finansministeren, at man i prin-
cippet var enige om, at der blev tilvejebragt
mulighed for a gennemfere lodrette fuso-
ner, men & disse fusoner giver anledning til
saerllge betankeligheder pa grund a den
nagrliggende mulighed for, a de benyttes til
a opna urimelige skattebegunstl gelser.

| et svar til Folketingets skatte- og afgifts-
udvalg blev der redegjort for, hvori disse be-
tankeligheder bestédr, og det anfartes, at en
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blank bemyndigelse til ligningsradet til at til-
lade fusioner uden mellenkommende be-
skatning Vil vege ensbetydende med a p&
laegge radet at foretage de undersogelser af
bl. a mulighederne for skattemeessigt mis-
brug, som det ma veae sedskabs- og aktio-
naabeskatningskommissionens opgave a fo-
retage.

| den & folketingsudvaget afgivne be
tenkning afgav det konservative folkepartis
medlemmer a udvalget en mindretalsudta-
lelse, hvori det hedder, at det er rimeligt, at
der &bnes adgang for lodret fusion af aktie-
selskaber uden skattemaessig virkning pa
sanme made, som det var foreddet for koo-
perative vi irksomheder.

| udtalelsen hedder det videre, at som led
i den strukturrationalisering, der i gjeblikket
finder sted i det danske erhvervdiv, er der
ofte behov for sammenslutning ikke dene o
moder/datterselskaber, men ogsa o sdska
ber, hvoraf det ene besidder en begramset
aktlepost i det andet. Sdan sammendutning
kan vage pakreevet, fordi der i forvgen er
sket en teknisk sammenlagning eller tilpas-
ning & to eller flere virksomheders drift.
Det er ikke rimdigt, at selskaberne i s&
danne tilfadde o skattemesssige grunde ma
opgive at viderefere sammenlaegningen, e
des a man ikke opnar den fulde nytte & en
organisatorisk administrativ. og @konomisk
rationalisering.

De betankeligheder, der er skyld i,
spargsmdet ikke tidligere er blevet Izst
kunne efter mindretallets mening ikke til-
lagges afgarende betydning, hvis det blev
lovfaestet, at udskydelse af beskatningen ved
lodret fuson forudsadter tilladelse fra lig-
ningsrédet. Mindretallet var derfor overbe-
vist om, at ligningsrédet ville vegre i stand il
a udvikle en praksis, der effektivt udeluk-
ker muligheden for utilsigtede virkninger.

Samtidig med at mindretallet tiltradte det
fremsatte lovfordag vedrarende sammendut-
ningen a kooperative virksomheder, frem-
sattes derfor andringsfordag, hvorefter lod-
rette fusioner inddrages under fusiondoven.

Et flertal (udvaget med undtagelse & det
konservative folkepartis medlemmer) kunne
ikke tiltrede mindretallets aandringsfordag.

Andringsfordag om skattefrihed ved lod-
ret fuson af andet end banker métte efter
flertallets opfattelse indeholde regler, som
pa forskellig vis begramser adgangen il



skattefrihed ved visse typer af lodret fusion,
hvor det ma antages, at der er saglig risko
for, a selskaberne dler aktionaaerne kan
«affe d9g uacceptable skattemaessige fordele
gennem en fuson med skattefrihed.

Det udtaltes videre, at forholdene, sa vidt
det er muligt, ber sages neamere reguleret |
sdve loven. Ligningsrédets opgave pa fud-
onsomrédet bar begramses til vurderingen af
den konkrete fuson og fastssdtelsen a de
saalige vilkdr, som forholdene i det enkelte
tilfadde kan give anledning til. De generelle
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retningdinier vil det derimod veae lovgiv-
ningsmagtens opgave at afstikke.

Ved folketingets 2. behandling & lovfor-
daget fik det af mindretalet fremsate an-
dringsfordag kun stette fra ordfereren for
det konservative folkeparti, medens de av-
rige deltagere i forhandlingerne tllsluttede
dg det a finansministeren fremsatte
punkt, hvorefter sp;zrgsmdet om a abne
mulighed for skattefrihed ogsd ved lodrette
fusoner métte afvente arbgdet i salskabs-
skattekommissionen.



Beskatningen i udlandet

Den beskatningsmaesssige tilling i udlandet
ved fuson af selskaber

| de senere & har de ovenfor pa side 8 om-
talte fusoneringsfremmende omstandighe-
der fart til, a virksomhedssammendutnin-
ger ogsa foregar internationalt.

De problemer, der rgser g i tilfadde o
virksomhedssammendutninger, bergrer dels
de former, hvori virksomhederne er opbyg-
o, Sledes f. eks. de selskabsretlige proble-
mer forbundet hermed, og dds de skattereg-
ler, der knyttes til Sddanne sammendlutnin-
ger. Disse spargsmd har daogsdi internatio-
na sammenhaang flere gange pakaldt sig op-
maaksomheden.

Den veayt, der tillegges betydningen af
disse spargsmd, ses sdedes d, a der inden-
for Fadlesmarkedet i flere & har veget a-
bejdet med udformningen & retsakter, der
festlaeyger naamere regler béde for sa vidt
angd de selskabsretlige og de skatteretlige
problemer, der er knyttet til virksomheds-
sammend utninger over landegraanser.

| denne forbindelse er ikke mindst de
skatteretlige spergsmd & overordentlig be-
tydning, idet det erkendes, at selskabsretlige
muligheder for sammendutning ikke far den
tilsgtede virkning medmindre de fdges op
af lempelige regler om beskatning i disse til-
fadde.

Betydningen a en samordning & de skat-
teretlige regler i forbindelse med fuson o
selskaber ses ogsA derdf, a dette emne to
gange har vaaet til behandllng indenfor ram-
merne & International Fiscd Association
(IFA). Pa den kongres, som IFA afholdt i
1963, behandlede man spargsmdene om be-
skatnlng ved sdlskabssammend utninger pa
e sammenlignende grundlag, og senest pa
organisationens kongres i 1970 behandlede
man de beskatningsmesssige problemer, der
er en fdge & sammendutningen & selskaber
béde nationdt og internationalt.

De til brug for IFA-kongressen i 1970 fo-
retagne undersagelser a den beskatnings
maessige Hilling 1 de forskellige lande (IFA-

rapporten 1970) viser, at beskatningsspargs-
mdlene i de enkdlte lande koncentrerer sg
dels om beskatningen & de kapitalgevinger,
der konstateres ved overdragelse o det ene
selskabs aktiver til det andet selskab, dels
om den beskatning dler afgiftspligt der p&
lagges ved overfarelse af kapitd fra e -
skab til et andet.

Det fremgar endvidere, a lesningen pa
disse spargsmd er individuelle, idet de sa at
sge afpgler det gvrige beskatningssystem i
de enkelte lande, men et hovedsynspunkt for
beskatningen ved sammendutning af selska
ber er, at der skal v e skattemasssig neutra-
litet ved sddanne sel skabssammens utni nger.
Dette findes sdedes direkte udtrykt i f. eks.
Frankrigs og USA's lovgivning om disse
spergsmal.

Denne neutralitet tilvejebringes som oftest
ved, a aktiverne i det dler de opharende
selskaber tillades overfert til det fortssd-
tende selskab til bogfart vaadi. Dette sikrer
pa den ene side, a de i de ophgrende sdlska
ber oparbejdede dille reserver ikke kommer
til beskatning i anledning af sammendutnin-
gen, og pa den anden side at det fortsad-
tende selskab f.eks, i afskrivningsmessig
henseende ikke opnd nogen forbedret dfil-
ling i forhold til de opharende selskaber.

Dette hovedsynspunkt suppleres endvi-
dere &f regler, der gar det muligt for det fort-
sdtende selskab at indtregde i det ophe-
rende selskabs skattemeessige dtilling, f. eks.
for sa vidt ang&r afskrivningsmetoder, regn-
skabsopgarelser og foretagne skattefri hen-
laggel ser.

Dette successionsprincip, som ogsi den
danske fusiondovgivning bygger pé, er imid-
lertid forskelligt udformet i de enkelte lande,
sdedes saaligt med hensyn til i hvilket om-
fang man accepterer success onsprincippet.

Det e f. eks et generdt trak i fusondov-
givningen i de europadske lande, a man
Ikke tillader det fortssdtende selskab at



overtage det opharende selskabs eventuelle
skattemasssige underskud, der endnu ikke
har kunnet bringes til fradrag i dette sd-
skabs indkomster, idet der dog er visse
meget begramsede undtagelser fra denne
regd. | fusondovgivningen i USA har man
derimod godtaget et meget bredt udformet
successionsprincip, der ogsi omfatter, at det
fortssdtende selskab har ret til a fradrage
underskud, der ikke har kunnet udnyttes i
de ophzrende sel skabers indkomster.

Ogsa for <A vidt angar de typer & fuso-
ner, man tillader, er billedet i de forskelige
lande varierende. | de flete lande er der
Sdedes indfart saalige gunstige skatteregler,
béde i tilfadde af fuson imelem uafhemngige
selskaber (vandret fusion) og ved sammen-
dutning melem  moder/dattersel skaber
(lodret fusion). | nogle lande, som f. eks.
Sverige, er der imidlertid kun udarbejdet
skatteregler, der gadder for fusoner mdlem
moder- og datterselskaber, hvorfor vandrette
fusoner ikke kendes i praksis, medens man
om bekendt i Danmark kun har skattemees-
sige regler, dar gedder for fuson imdlem
uafheangige selskaber.

Det er endvidere et karakteristisk trask, at
de gaddende begungtigelser ved salskabssam-
mendutninger kun gadder i tilfadde, hvor
sammendutningerne finder sted imdlem na
tionde selskaber. Derimod ser de enkelte
lande med betydelig skepsis pa de sdkaldte
gramseoverskridende fusioner, dvs. sammen-
dutninger imellem selskaber, der har deres
skattemaessige hiemsted i to dler flere lande.
Ogsa pa dette punkt er der i de enkelte lande
udformet forskellige lgsninger, men det er et
ensartet trak, at der ikke findes skattebe-
gunstigelser i de tilfadde, hvor det er det p&
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gaddende lands egne selskaber, der opherer
ved sammendutning med udenlandske sd-
skaber. | en starre international sammen-
heng er det imidlertid de graemseoverskri-
dende fusioner, der pakalder Sg den starste
interesse, men en generd lgsning af disse
spargsmd kan kun ske internationalt.

Det e sdedes da ogsd karakteristisk, a
man f. eks. inden for Fadlesmarkedet saaligt
arbgjder hen imod et fadles beskaningssy-
stem, der kan muliggere sddanne sammen-
slutnlnger

Som et bilag til fremstillingen findes der
en detaljeret gennemgang a  beskatningssy-
stemerne ved sammendutning & virksomhe-
der i vore nabolande, Norge og Sverige, samt
[ \I/eﬂtyskland, Frankrig og USA, s Bilag
Al-5

Beskrivelsen & de nationale systemer er
baseret pa den i anledning af den 24. kon-
gresi International Fisca Associaion i 1970
udgivne rapport.

Der henvises endvidere til gennemgangen
a dillingen indenfor Fadlesmarkedet, se
Bilag B.

Det salige spargsmd om beskatning eller
afgiftspligt ved overfardlse o kapital fra e
seskab til et andet er indenfor De europse
iske Fedlesskaber behandlet i radsdirektiv of
17. juli 1969 vedrarende dgift pa tilfarse o
kapital til erhvervsdrivende selskaber m. v.
Ved Danmarks tildutning til Fadlesmarke-
det har dette rédsdirektiv givet anledning til
gennemfarelsen & lov nr. 284 & 23. mg
1973 om kapitdtilfersdsafgif t. Der henvises
herom til Bilag C, hvor der endvidere er fo-
retaget en gennemgang & udviklingen pa &-
giftsomradet.
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I. Indledning.

Ifglge kommissoriet er det kommissionens
opgave a udarbejde fordag til regler om ud-
videt adgang til betinget skattefritagelse ved
sammendutning a selskaber. Man har derfor
koncentreret 9g om, i hvilket omfang det vil
vage muligt og hendgtsmessigt at udvide
den gaddende lovgivnings bestemmelser om
adgang til fuson af selskaber uden szalige
skattemaessige hindringer.

De vessentligste skattemaessige problemer
ved fusion af selskaber opstar i farste rackke
i det eler de selskaber, der opharer ved fus-
onen, og i forhald til disse selskabers aktio-
nager. | det fdgende tdes der alene om de
problemer, der fremkommer ved anvendelse
af reglerne om indkomstbeskatning & perso-
ner og selskaber. Det bar dog naernes, at der
ved overfarelse & aktiver fra et selskab til et
andet ogsd bliver tade om beskatning af
anden art end indkomstbeskatning, sdedes
beskatning i form & kapitaltilferse safgift.
Der henvises herom til gennemgangen &f
disseregleri Bilag C.

De indkomstskattemaessige  problemer
heanger fundamentalt sammen med praktise-
ringen af det princip, at selskabsopher, der
stér i forbindelse med en fusion, sidestilles
med en egentlig likvidation. Hensigtsmaessig-
heden & dette princip er ingenlunde pa for-
hénd givet, og man kan i denne forbindelse
blot pege pa, a det i Bilag B omtate EF-di-
rektivudkast a 15. januar 1969 definerer fu-
sion som oplesning & et selskab uden likvi-
dation. Det kan ogsd neevnes, at princippet
er blevet gjort til genstand for indgdende kri-
tik i dansk skatteretlig litteratur, men som
det fremgdr a det ovenfor ildrede histori-
ske forlgb, er det en kendsgerning, a det
gennem en langere arrakke har veaet prak-
tiseret o de danske skattemyndigheder. Det
ma endvidere erkendes, at dette princip for-
udsadningsvis danner baggrunden for den

fusondovgivning, der er blevet gennemfert
her i landet i |gbet af 60-erne.

Sidedtiller man opher ved fuson med li-
kvidation, vil der navnlig indtrasde fagende
skattemasssige konsekvenser:

a) | det ophgrende selskab vil der finde en
ophgrsbeskatning sted og denne bliver efter
omstamdighederne saalig fadig, fordi over-
forelsen af det opherende selskabs aktiver til
det fortsadtende sdskab pa samme made
om ved udleg o aktiver fra et likvidati-
onsbo bliver betragtet som sdg til handels-
vaadi. Der kan derfor bade blive tale om be-
skatning a genvundne afskrivninger og &
avancer i det ophgrende selskab.

b) Aktionazrerne i det opharende selskab vil
blive beskattet af likvidationsudbyttet dler
eventudt & en likvidationsavance, og reg-
lerne herom kommer til anvendelse, sdv om
aktionagerne efter ombytning & deres ak-
tier fortsdter som aktionagrer i det fortssd-
tende selskab.

Det kraever nagppe naamere dokumenta-
tion, at disse skattemasssige konsekvenser i
mange tilfedde vil vage ensbetydende med,
a de implicerede parter pa forhand ma op-
give tanken om en fuson. Det kan derfor
heller ikke undre, at sdlskabsfusioner under
ﬁnedsédan ordning er en forholdsvis gadden-

Il. Karakteristik & likvidationsbeskatningen
0g dens betydning.

Fegr man g& ind pa problemerne vedrarende
fusion, vil det vege hendgtsmassigt at ana
lysere baggrunden for den normale likvidati-
onsbeskatning, forstdet som den beskatning,
der indtreeder ved selskabdikvidation, der
ikke star i forbindelse med fusion. Denne
beskatning har det til fadles med mange reg-
ler i vort skattesystem, at den er uden starre
selvatandig fiscad betydning, hvorimod den



e nadvendig for, at andre skatteregler kan
fungere tilfredsstillende. At likvidationsbe-
skatningen ikke har nogen nsevnevadig
fiska dning haager bl. a sammen med,
a de flese selskabdikvidationer finder sted,
efter at selskaberne har lidt si store tab, at
de ikke kan fortsadte, og i sddanne tilfadde
vil der kun undtagelsesvis fremkomme et be-
skatningsgrundlag. Solvente selskaber vil d-
test undlade at trasde i likvidation pa grund
a de skattemeessige konsekvenser, der vil
vage forbundet dermed.

Sdv om likvidationsbeskatningen siledes
isoleret betragtet er uden synderlig fiska in-
teresse, er den et ngdvendigt led i indkomst-
skatt%ystemet sivel med hensyn til beskat-
ning i selskabet som hos aktionagrerne. Uden
denne beskatning métte det forudses, at mid-
ler, der dlers ville vagre blevet benyttet til d-
mmdellg udbytteuddeling, ville blive kumu-
leret i selskaberne med henblik pa senere
udlodning ved en likvidation. Gennem reg-
lerne om likvidationsbeskatning har man
spaaret for muligheden for pa denne méde
a komme uden om den normale selskabs- og
aktionagbeskatning. Reglerne har sdedes
karakter a en beskyttelse a de regler, der
tjener til at sikre den normale beskatning, og
det er defor intet argument mod likvidati-
onsbeskatningen, at den isoleret betragtet er
a ringe og navnlig uden forudberegnelig be-
tydning.

Beskatningsregler af denne art ber efter
sagens natur ikke gives starre raekkevidde,
end det er ngdvendigt netop for at opna de
salige formd, der motiverer reglerne. Det
e med andre ord efter kommissionens opfat-
telse ikke pa forhand givet, at der er tvin-
gende grunde til at opretholde reglernei ale
tilfadde af selskabsopher, og a der i denne
forbindelse navnlig kan vege tde om a se
bort fra likvidationsbeskatning ved den form
for selskabsopher, som indtraeder ved en fu-
son & selskaber.

1. Udvidelse af likvidationsbeskatningen
til at omfatte fusionstilfadde.

Man kan efter det foran anfarte med en vis
ret haavde, a anvendese a reglerne om lik-
vidationsbeskatning i fusonsstuationen er
udtryk for en udvidese af likvidationsbe-
skatningens omrade til tilfedde, der adskiller
sg vasentligt fra den egentlige likvidation.
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En sadan udvidelse er ikke velbegrundet,
medmindre fusion uden likvidationsbeskat-
ning ma antages a medfere risiko for en
uhensigtsmeessig udnyttelse eler méske lige-
frem en underminering & de beskatningsreg-
ler, som likvidationsbeskatningen tjener til
a opretholde Skennes det, at en sadan ri-
sko ikke er til stede, bar den i §g SHv rda
tivt uinteressante beskatningsmulighed, der
foreligger, ikke benyttes. Bag denne betragt-
ning ligger den & kommissionen antagne
forudsadning, hvorefter en fusionsadgang,
der ikke vanskeliggares af en melemkom-
mende beskatning, e et gode, idet sdska
berne under denne forudssdning frit kan
vadge den for dem med hendgimessige
struktur. Skulle en sddan frihed a andre
grunde vege ugnskelig, bar den begremses
ved derpa rettede regler af selskabs- og nee
ringsretlig karakter, sdedes a man opndr
netop de begramsnmger der skennes at
vage brug for, og ikke regulerer forholdene
ved en tllfaddlgt virkende skattemaessig bar-
riere. Denne synsmade harmonerer med det
princip, a skattelovgivningen i amindelig-
hed ber indrettes siledes, at den virker med
sterst mulig neutralitet, og avigelser fra
dette princip ber kun e | tilfadde, hvor
man har veloverveiede gnsker om at benytte
beskatningen som et instrument til a p&
virke skatteydernes dispositioner. Et sadant
velovervget anske synes ikke at have varet
baggrunden for udvidelsen af likvidationsbe-
skatningen til fusongtilfadde.

N&r der i kommissoriet tales om skattefri-
tagelse ved sammendutning af selskaber, ma
det naturligvis ses pa baggrund af den hidti-
dige retstilstand. At tae om »skattefri fu-
son« kan imidlertid efter kommissonens
opfattelse vage uheldigt, fordi denne tele-
made leder tanken hen pa den opfattelse, at
man ved a tillade fuson uden likvidations-
beskatning indrgmmer en salig begunsti-
gdse dler et privilegium til de fusionerende
selskaber og deres aktionager.

Den fordel, der er tle om, bestér dene i
en udskydelse a beskatningen, og spargsma
let er derfor navnlig, hvilken vaegt man skl
tillosgge adgangen til at opnd denne fordel.
Ved vurderingen & dette spergsmd ma det
efter kommissionens opfattelse vaae tungt-
vegende, a der normalt er tale om en beskat-
ning, som enten ikke bliver aktuel - fordi
fusonen under forudssdning af beskatning



helt opgives - dler som i hvert fad er uden
vaesentlig og forudberegnelig betydning. Da
efaringen viser, a sdve fusonsbeskatnin-
gen virker som fusionshindring, bestdr den
fordel, der indremmes selskaberne, derfor
prlmaart i sdve den praktiske mullghed for
at kunne fusionere. Hovedspgrgsmdet dre-
jer sg sdedes om, i hvilket omfang man vil
muliggare dler omvendt udelukke fusion,
hvorimod selve spﬂrgsmalet om a give o
kald pd beskatning ma tillasgges sekundegr
betydning.

P4 den her refererede baggrund har kom-
missionen anlagt det grundsynspunkt, a der
bar veae fri adgang til fuson uden likvidati-
onsbeskatning kun med de begramsninger,
som mé anses for nedvendige for a hindre,
a regler a denne art udnyttes pa en made
der kompromitterer andre beskatnmgshen—
syn end sdve dette a benytte fusonen som
beskatningsgrundlag og udgangspunkt.

De begramsninger, der kan komme pa
tale, viser 9g navnlig a sa i forbindelse
med dispositioner, som de fusonerende sd-
skaber og deres aktionsger har foretaget
forud for bedutningen om fugon i tillid til,
at denne senere vil kunne gennemfares uden
beskatning. Det er dog kun i begrasset om-
fang, man er stedt pa betemkeigheder of
denne art, og kommissionen er af den opfat-
telse, a der | tilstraskkedlig grad kan tages
hensyn til disse forhold ved udformningen &f
lovgivningen.

IV. Kommissionens syn pa de konklusioner,
der kan drages pa baggrund af retsudviklin-
gen i Danmark.

| det lange tidsrum fra statssketteloven af
1922 og indtil den nye lovgivning - marke-
ret ved afskrivningdoven, lov om saalig ind-
komstskat m. v. og noget senere selskabs
skatteloven - blev gennemfart i 50-erne og
60-erne, kan man nagope Sge, at der i katte-
lovgivningen var en klar og bevidst stand-
Funkttagen til fusonsproblemet. Statsskatte-
oven gav ikke sikkert holdepunkt for be-
stemte dutninger, og det bar i denne forbin-
delse erindres, at flertallet a de problemdtil-
linger som i dag ma melde sg ved opharsbe-
skatning a selskaber, ikke dengang spillede
nogen rolle a bet ?/dning Dette kyldes
navnlig, & sddanne faaomener som avance-
beskatning i selskaber og hos aktionagrer og
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efterbeskatning af afskrivninger m. v. kun
gaddent spillede en rolle. Med afskrivnings-
loven, lovgivningen om saglig indkomstskat
og andre udviddser & skattesystemet métte
problemerne ngdvendigvis melde sg. Som
omtalt ovenfor side 11 matte ligningsmyn-
dighederne uden saalig stette i lovgivningen
betragte ovefardsen & en formuemasse
som ensbetydende med en overdragelse med
de deraf fagende virkninger. Noget andet
er, a man i prakss fandt gg til rette med en
forholdsvis lempelig beskatning ved fusion.
Man kom sdedes i e vis omfang uden om
de addre regler om penalbeskatning ved ud-
lodning & reserver, og det er dbenbart, a
der i praksis var forstéglse for det grundsyns—
punkt, at flytning af en formuemasse fra en
selskabsenhed til en anden ikke i et og alt
kunne sdetilles med egentlig likvidation og
herunder udlodning og overdragelse af -
skabsformue.

Da man endeligt arbejdede med udform-
ningen af en ny selskabsskattelov, ville det
have vaget naturligt at mddrage fudons-
problemet i undersegelserne. Det ma imid-
lertid erindres, at problemet ikke blot vedrg-
rer selskabsheskatningen, men ogsd e et
spargsmd om udformningen & aktionaabe-
skatningen. Endvidere bergrer fusionsproble-
met mange forskellige sider af skattesystemet.

Det viste sg imidlertid hurtigt, a der var
tale om en problemstilling, som var & A
gor praktisk betydning, a den métte under-
kastes behandling, og til & begynde med
blev der fastsat hjemmd for saaordninger pa
de omrader, hvor fusionsbehovet var saaligt
maakbart, Sedes | relation til banksam-
menslutnlnger Ogsa pa e andet omrade
havde der vist sg behov for det, man pa den
da foreliggende baggrund métte opfatte som
skattelempelser. Der sigtes her til forholdene
indenfor kooperationen, hvor den politiske
afklaring a dennes beskatningsproblemer
gjorde det nedvendigt a gennemfere en soa-
lig fusiondovgivning, der naturligt ogsa kom
til & omfatte andre selskaber, uden hensyn
til hvilken branche de befandt g i. Resulta-
tet blev fusondoven af mg 1967, og der er i
de foregdende afsnit redegjort for denne lov
og den praksis, der har udviklet Sg pa dette
grundlag.

Som skildret ovenfor blev 1967-loven sde-
des udformet, a man for det farste fastholdt
princippet om, a fuson uden likvidations-



beskatning m. v. métte opfattes som en lem-
pelse, der kreevede saalig forudgaende tilla
delse, og for det andet siledes, a man pa for-
hénd afskar visse fusonsformer fra a komme
I betragtning, idet man gennemfarte sondrin-
gen mellem vandret fuson pa den ene side
og lodret fuson pa den anden side.

Rent umiddelbart er det vanskeligt at for-
std, hvorfor en sédan opdeling af fusionstil-
feddene skulle tillaagges sa stor betydning.
Sdv om man skulle fastholde 1967-lovens
grundtanke om at lette »strukturrationalise-
ring«, er det pa forhand uantageligt, at beho-
vet for en sddan skulle vaare indskraanket til
de tilfadde, hvor sdskaber med indbyrdes
uafheengige  aktionagkedse fandt sammen
med henblik pd at iveaksadte en sammen-
dutning.

Forklaringen pa 1967-lovens saxegne ud-
formning fremgar imidlertid & de oplysnin-
ger, der foreligger vedrarende overvelelserne
ved udformningen & lovudkastet. Fa ar for-
inden - indtil gennemfardlsen & lov om sag-
lig indkomstskat i 1958 - havde man levet
under en retgtilstand, hvorunder der kun i
undtagelsestilfedde i  begramset  omfang
fandt avancebeskatning sted, herunder be-
skatning &f af haendel sesavance vedrgrende
overdregelse af aktier. Man métte derfor
navnlig vaae opmaeaksom pd, at en friere fu-
sonsadgang i virkeligheden kunne fare til
udiodning o sdlskabsformue uden beskat-
ning hverken hos selskabet eller hos modta-
geren. Et karakteristisk eksempd var den s&
kaldte holdingstiftelse kombineret med fu-
son. Gennem sdg a aktier til et nydiftet
holdingselskab havde aktionegrerne efter de
addre regler kunnet opna en skattefri avan-
cekonstatering, og nar det oprinddige sd-
skabs formue senere via fuson blev overfert
til  holdingselskabet, kunne aktionagerne
eventudt fa formuen udbetalt i form af &-
drag pa en fordring pa holdingsel skabet.

Et tilfadde, som det naevnte, ma i dag ses
pa en anden baggrund end tidligere. Efter de
nugaddende regler vil aktionagerne ved en
sidan avancekonstatering blive beskattet
med 50 pct. af salig indkomst, og fordelene
ved den nante transaktion vil derfor vege
vassentligt reduceret.

Den afgerende forudsadning for en saarbe-
handling & fusiondtilfedde matte nedvendig-
vis vage den, at fusonsadgangen ikke kunne
benyttes til a flytte den opsparede selskabs
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formue over til aktionaxerne uden beskat-
ning. Denne grundbetragtning er ogsa lagt til
grund & den nagvegende kommission.
Noget andet er, a den saregne baggrund,
der endnu métte siges at foreligge, da man
udformede 1967-loven, nu ma anses for i det
vasentlige a veae fjernet Der bestar ikke
langere nogen mulighed for a overdrage
aktier til et holdingsalskab uden beskatning,
og den beskatning, der finder sted, er gen-
nem successive forhgelser bragt op i et ni-
veau, der nagmer g den amindelige per-
sonbeskatni ng. En & hovedar%\gerne til de
tidligere betankeligheder er sledes forsvun-
det, og dermed fremstar ogsa de restriktio-
ner, der er karakteristiske for 1967-loven, i
dag uden tilstrakkelig begrundel se.

Allerede denne kongtatering ma  efter
kommissonens opfattelse tae for en aa-
dring a fusondoven. Det e & vigtighed
ikke at fastholde komplikationer i systemet,
efter a de arsager, der oprindeligt motive-
rede dem, er forsvundet.

V. Erfaringerne fra den udenlandske retsud-
vikling.
Ved bedemmelsen o enkeltstéende spargs-
md i udenlandsk skattelovgivning bgr man
tage det forhold i betragtning, at de kon-
krete regler ma ses pa den saalige baggrund,
som det pageddende lands skattelovgivning
mere generdt er udtryk for. Hertil kommer,
a den lovgivningsmaessige udvikling kan
vage bestemt af mere eler mindre rationelle
historiske forudsaninger.

Sdv ndr disse omstamndigheder tages i be-
tragtning, synes gennemgangen a den skat-
teretlige behandling af fusonsproblemet i en
raskke lande, jfr. ovenfor sde 30 og nedenfor
Bilag A.I-5, Klart at vise, a der er en frem-
herskende tendens i retning af a undtage
formuemaessige aandringer, der sté&r i forbin-
delse med fusion, fra de amindelige regler
om ophars- og avancebeskatni ngm. v.

Et andet markant trak, der kan iagttages
ved en retssammenlignende undersagelse
vedrgrer den form for fudon, der her-
hjemme er blevet kaldt lodret fuson, dvs. de
tilfadde, hvor det fortssdtende selskab har
besiddet hele dler den veesentlige del af ak-
tiekapitalen i det opharende selskab. | klar
modsadning til retsstillingen efter den dan-
ke fusondov af 1967, e tilfaddene af lod-



ret fuson netop blandt dem, hvor der i ssa-
ligt vidt omfang er adgang til fuson uden
mellemkommende beskatning. Opdugning
a e datterselskab og lignende aandringer &
den koncernmaeessige opbygning synes netop
i salig grad a veae opfattet som tilfadde,
hvor de selskabsretlige andringer ber kunne
gennemferes p& en neutral beskatningsmaes-
Sg baggrund.

Alt dette taler efter kommissionens opfat-
telse stagkt for en aandret behandling af fu-
sionsproblemet her i landet. Der kan maske i
denne forbindelse vegre saalig grund til at
lasgge veagt pa, at vore nabolande, Norge og
Sverige, trods forskdlige udgangspunkter i
vidt omfang anerkender adgang til fusion
uden melemkommende beskatning, og for
Sveriges vedkommende bgr det tages | be
tragtning, & dette bar ses som uddag af be-
vidste overvgelser i forbindelse med de so-
egne regler om svensk likvidationsheskat-
ning.

Den tendens, som kommissionen mener at
have iagttaget ved undersogelsen a forskd-
lige udenlandske skattesystemer, harmonerer
principielt med de synspunkter, som synes at
ligge bag fedlesmarkedskommissionens di-
rektiviordag a 15. januar 1969, jfr. neden-
for Bilag B. Ved bedemmesen & dette di-
rektivordag ber det naturligvis tages i be-
tragtning, & det aene sigter til lasning of de
problemer, der opstdr, nar fuson m.v. fin-
der sed mdlem selskaber, der er undergivet
forskelige medlemsstaters lovgivning. Det
ville dog vaare unaturligt, om der pa forhand
accepteres en starre frihed til fuson over
landegramser end indenfor det enkelte land,
hvor der haves saalig sikkerhed for, at den
beskatningsmulighed, som man i starre eller
mindre omfang undiader a benytte pa fu-
siongtidspunktet, senere kan blive effektiv.

Som dlerede tidligere neevnt er sdve fu-
sionsdefinitionen i direktivudkastet udtryk
for den opfattelse, a der er tale om en -
skabsoplosning uden likvidation. Fordaget
er i ovrigt klart pramget a ensket om, at de
enkelte medlemdandes skattelovgivning i
mindst muligt omfang ska veae til hinder
for virksomhedssammendutninger o for-
skellig art, og fordaget er derfor baseret pa
en wdtgaende anvendelse af successionsprin-
cippet. Det bar i denne forbindelse tages i
betragtning, at dette princip, der resulterer i,
a den latente beskatningsmulighed overfa
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res til at gadde i relation til det fortsadtende
selskab, vel nok kunne tamkes at vakke
vise betamkellgheder i tilfadde, hvor det
fortscdtende selskab maske er underkastet
andre beskatningsvilkar end dem, der ville
have vaget gaddende for det ophzrende -
skab, der harer hjemme i et andet land end
det fortseatende  selskab. Direktivford aget
udstraekker endog successionsprincippet s
vidt, a det tillader tabsoverfaring fra det op-
harende til det fortssetende selskab, hvilket
& en konsekvens, som hverken den danske
lov & 1967 eller negvegende kommissons-
fordag kan acceptere.

Kommissonen har interesseret dg for
fedlesmarkedsfordaget, som et udtryk
blandt mange for den kendsgerning, &
dansk skattelovgivning pa dette omrade til-
syneladende er mere restriktiv end tenden-
serne pa det internationale plan. Lasges
denne opfattelse til grund, kan der i hvert
fdd ikke hentes vasentlige argumenter ude-
fra til stette for den opfattelse, at det hidti-
dige standpunkt i dansk skattelovgivning
ska fastholdes.

VI. Kommissionens overveelser med hensyn

til forskellige former for begraensning af ad-

gangen til fusion uden mellemkommende be-
skatning.

1. Begramsningen til visse sel skabstyper.
Den hidtidige udvikling synes klart a vise,
a fusionsbehovet og de skettemaessige pro-
blemer ved fusion farst og fremmest opstar i
relation til aktieselskaber og dermed ligetil-
lede sedskaber - herunder ogsd anpartssdl-
skaber — samt i relation til kooperative for-
eninger. Hvad de sidstnaevnte angdr, har der
dog kun vigt 9g afgerende behov for ssareg-
ler i relation til de kooperative foreninger,
der er underkastet dmindelig Indkomstbe-
skatning, og kommissionen har heler ikke
fundet, at der var saalig trang til regler ved-
rarende fuson & amindelige foreninger o
anden art.

Sdve begramsningen & de saalige fud-
onsregler til juridiske personer kunne for sa
vidt forekomme ubegrundet, idet der ogsa
ved sammendutning af personligt ansvarlige
virksomheder, interessentskaber m. v. kunne
Sges a vage behov for en neutral Skatte-
messsig holdning i tilfadde af bedutninger
om virksomhedssammendutninger. Det har



ligget uden for kommissonens opgave at
tage spﬂrgsmd af denne art op, og man kan i
evrigt pege pa, a en adgang til fusion & sd-
skaber uden mellemkommende beskatning
dbner mulighed for, a personvirksomheder
foreteger fusion efter forudgdende omdan-
nelse til aktieselskab eler anpartssel skab.

Kommissonen har derfor hverken fundet
grund til a udvide dler indsneavre kredsen
af de selskaber, der hidtil er kommet i be-
tragtning ved overvgielserne vedrgrende s&
kaldt skattefri fusion.

2. Begramsningen til visse former for fusion.

De forskdlige fusonsformer er nsamere
omtalt ovenfor side 6f, og der kan navnlig
rgses spergsmd om, hvorvidt der er grund
til at fastholde de begraensnl nger, der findes
med hensyn til fusonsformen i 1967-loven.
Det vil dlerede fremga & de ovenfor anfarte
betragtninger, a hverken det historiske for-
leb eller den aktuelle baggrund med hensyn
il skattesystemets udformning i amindelig-
hed taler for a underkaste sakaldt lodret fu-
son nogen saabehandling. | samme retning
taler erfaringerne fra udlandet. Kommissio-
nen er derfor ndet til det standpunkt, at ale
fusonsformer, hvad enten der er tde om
vandret dler jodret fusion dler blandingsfor-
mer, bar kunne gennemfares uden mdlem-
kommende beskatning. For fusioner melem
aktiesdlskaber og anpartsselskaber og md-
lem kooperative virksomheder betyder dette,
at kommissionen finder, at der kan opstllles
fadles regler for S3danne virksomheder.

3. Krav om aktieombytning.

Ifdge den nugaddende aktieselskabdov 8§
134 forudsadter fusonen en fusonsoverens
komst, og i bemaakningerne til bestemmd-
sen hedder det, at der ikke gives forskrifter
om sdve fusonsaftalen, »idet dette ?

mdl ikke er o specid selskabsretlig karak-
ter«. Det tilfges derefter: »Dette gadder
0gsa spergsmdet om vederlaget til det over-
dragne selskabs aktionager. Fordaget forlan-
ger slledes ikke, at vederlaget skl erlamyges
| aktier i det overtagende selskab - hvad der
i gvrigt er det normade i praksis. Det tillader,
a vederlaget erlaggges i kontanter dler i
hvilket som helst andre vaadier, herunder
f. eks. de i fordagets 88 41 og 43 omhand-
Ibede konvertible og udbyttegivende gedds
revex.
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Ved bedemmesen & samgpillet mellem
den selskabsretlige og den skatteretlige ord-
ning ber det tages i betragtning, at kravet
om aktieombytning og dermed en aandring &
den ovennaa/nte regel maske vil blive gen
nemfart ud fra rent sdskabsretlige syns
punkter. Der foreligger sdledes fordag til di-
rektiv herom fra fadlesmarkedskommissio-
nen. Dette fordag diller alerede ved sdve
definitionen & fudon i selskabsretlig hense-
ende krav om, a vederlaget til aktionagrerne
i det ophgrende sdskab erlagyges i form &f
aktier i det fortssdtende selskab, »samt
eventuelt en kontant udligningssum,  der
ikke overdiger 10 pct. a de pageddende ak-
tiers nomindle vaadi dler i stedet for den
nominelle vaadi a deres regnskabsmasssige
vaadi«. | bemagkningerne til denne hoved-
regel om aktieombytning hedder det, at dette
fundamentale trak ved fusonen er helt for-
skelig fra princippet om erhvervelse o et
selskabs aktier mod udlevering af obligatio-
ner dler ved kontant betaling, da dette sd-
ste medferer, a aktionagerne i det ophe
rende sdlskab ma udtraede af det ny selskab.

N& man i sdskabdovgivningen lader
spargsmdet om, hvorvidt aktionegren i det
ophgrende sskab bibeholder sin aktionaa-
dtilling eller eventuelt lader g udigse f. eks.
kontant, vegre uden betydning, melder der
dg det vigtige spergsmd, om man ogsa i
skattemassig henseende kan indtage samme
holdning.

| fusondoven & 1967 dilles der som tid-
ligere omtalt krav om, a mindst 90 pct. af
vaadien af aktierne i det opharende selskab
aene vederlagges med aktier i det fortsod-
tende selskab. Denne bestemmelse ma imid-
lertid primaat bedammes ud fra det i forbin-
ddse med loven Kklart tilkendegivne @nske
om a udelukke visse fusonsformer. Nar
dette hensyn falder vak, synes man ogsa a
kunne opgive kravet om kontinuitet pa akti-
onagsiden gennem aktieombytning.

Det er derefter e spargsmd, om en fu-
sionsordning, hvorved man tillader sdska
berne a overdrage aktiver og passiver uden
mellemkommende beskatning, medens aktio-
nagerne i det ophegrende selskab indlgses
kontant, vil kunne fare til Skattemasessige
misbrug. Aktionagerne vil i denne Situation
blive undergivet aminddig avancebeskat-
ning & den konstaterede fortjeneste, og det
ma i denne forbindelse erindres, at den saa-



lige indkomstskat i dag er 50 pct., medens
den i 1967 kun androg 30 pct. Endvidere
synes det tvivisomt, om der med en sadan fu-
sionsadgang  er mullghed for, a aktionse
rerne opnar starre fortjeneste pa deres aktier,
end Siremt overdragelsen var gennemfm
om et normat sdg. Ved fadsodtelse o
overdragelsessummen i sidanne tilfadde fo-
retages der i praksis passivering af de latente
skattebyrder, der hviler pa aktiverne med
deref fagende reduktion & salgsprovenuet.

| skattemassg henseende ma det dog
vage afgagrende, om man som aminddig
regel vil acceptere, at selskabsformuen i det
ophgrende selskab overferes til det fortssd-
tende selskab uden realisation af et eventuelt
latent skattekrav hvilende pa selskabsakti-
verne, samtidig med at selskabsaktionaaer
gennem fuld kontant indlgsning opnar et
resultat, som maske er mere fordelagtigt end
det, de kunne have forventet ved en egentlig
I|kV|dat|on af selskabet. Muligheden for at
opnd vederlaget er méske netop tilvejebragt
i kreft af de midler, der ubeskattet overtages
af det selskab, der preesterer indlagsningen.

| fordaget til EF-direktiv vedrgrende be-
skatning ved gramseoverskridende fusioner
er det foreskrevet, at den kontante ydelse i
de ophgrende sl skabers deltagere ikke ma
oversige 10 pct. a den nomindle dler be-
regnede vaadl a andelene. Da dette fordag
kun omfatter de gramnseoverskridende fusio-
ner, kan der efter kommissionens opfattelse
vage god grund til at fastholde en begrans
ning & de skattemasssige successonsmulig-
heder netop ved disse fusioner, hvor der
ikke haves fuld sikkerhed for, a der finder
beskatning sted a de fordele, der opnds i
kraft & fusonsvederlaget.

Alligevd  finder kommissionen, a ogsa
dette fordag peger i retning a a fastholde
begramsninger med hensyn til adgangen til
indlosning a aktionagerne. Den principielle
opgivelse a ombytningskravet i forbindelse
med en udskydelse a beskatningen i det op-
harende sdlskab vil kunne fare til fusons
bedutninger, der helt eller delvist er moti-
veret i den »skattekredit«, der opnds i sd-
skaberne, og en sadan konsekvens & friere
fusonsregler kan nagpe dges a vage mnsk-
vagdig, sdv under forudssaning af fuld ak-
tionaabeskatning.

Kommissionen er dog néet til dette resul-
tat under betyddig tvivl, og indenfor kom-

o
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missonen har saalig /. Mazanti-Andersen
fremsat vaagtige argumenter imod en fasthol-
delse af aktieombytningskravet.

Det har sdedes navnlig vead: fremhaevet,
a efter den nugaddende aktieselskabslov §
136 har aktionagrer, som pa generalforsam-
lingen har modsat sig fusion, krav pd indles-
ning & deres aktier.

Indigsningskrav vil ifdge sagens natur
gaddent blive fremsat ved fuson o de s&
kaldte »hovedaktionsaselskaber«, men som
regel kun hvor det drejer Sg om bersnote-
rede selskaber og lignende dbne sdlskaber
med en starre aktionsgkreds. Heraf fdger,
a disse selskabers mindretal saktionaarer, der
reprassenterer mere end 10 pct. a aktie-
kapitalen, ved at gare indl@sningsretten ged-
dende vil kunne forhindre, a de salige
skatteretlige fusonsregler finder anvendelse.
Pa grund & de dermed forbundne fiskde
fadger for de fusonerende selskaber vil fusio-
nens gennemfarelse dermed forhindres.

Sdange denne sdlskabgretlige regd er
geddende, ber der derfor efter kommisso-
nens mening veare en ubetinget adgang til at
opné dispensation fra kravet om aktieombyt-
ning, da man i modsat fad risikerer, a en i
avrigt velbegrundet fusonsbeslutnlng bloke-
res af minoritetsaktionagrers indlgsningskrav.

Herved ma det imidlertid erindres, at
spargsmdet, om mindretalsaktionaaer il
dtille indlgsningskrav, som overstiger 10 pct.
af aktiernes vaadi, efter de geddende -
skabgretlige bestemmelser tidligst kan finde
sn afgardse pa fusionsgeneraforsamlingen i
det opharende selskab. Konsskvensen &
opretholdelse af 90 pct.-kravet bliver derfor,
a bersnoterede og_lignende selskaber vil
vage nedsaget til pd forhénd a ansege lig-
ningsradet om dispensation med det resultat,
at bevillingssystemet fortsat vil blive opret-
holdt i fuldt omfang for disse selskaber, men
om at overvgende hovedregd ikke for
»hovedakti onaarsel skabernex.

Denne konsekvens er dog ikke fundet sa
tungtvejende, a den kan fare til en opgivelse
af kravet om aktieombytning under hensyn-
tagen til, at dispensation enten kan opnas
forinden eller efter afholdelse & fusonsge-
neralforsamlingen med henblik pd den even-
tualitet, at krav om indigsning pa mere end
10 pct. bliver fremsat pa generalforsamlingen.

En fastholdelse o kravet am. aktieombyt-
ning som led i en ordning, der ogsi omfatter



adgang til lodret fuson, kan endvidere
medes med den indvending, at aktionager i
det ophegrende selskab, der gnsker sarre
kontant indlasning end det af loven tilladte
maksimum, blot kan sodge deres aktier til
det fortsadtende selskab, der derefter kan
annullere disse aktier i forbindelse med en
lodret fuson. Man tvinges derfor til at over-
vde en salig kontrolmulighed med de til-
fadde, hvor der umiddelbart forud for den
lodrette fuson er ket en overferese af akti-
erne i det opharende selskab til det fortsad-
tende selskab.

Af de naevnte grunde ma et krav om aktie-
ombytning ved vandret fuson og det deraf
afledte krav om, at et moderselskab ved lod-
ret fuson ikke har tilkabt dattersel skabsak-
tierne indenfor en kortere periode forud for
fusionen, ngdvendigvis ledsages af dispensa
tionshestemmelser, der kan blive vanskdige
a administrere.  Kommissionen har dog
ment a métte medtage denne komplikation
af sysemet for dermed at forebygge de rent
skattemaessigt motiverede kombinationer af
aktieindigsning resp. aktiesdg pa den ene
side og fuson uden melemkommende be-
skatning i forbindelse med formueovergan-
gen i sedskaberne pa den anden side.

Ved udformningen & disse regler har
kommissionen forudset, at dispensation skal
kunne opnas i aIIetllfadde hvor indlgsning i
starre omfang, end det tillades efter hoved-
reglen, e motiveret a sdvsteandige ikke
skattemassigt betonede hensyn. Som eksam-
pel bar navnlig neavnes de tilfadde, hvor en
fudon i barsnoterede og lignende ‘selskaber
kunne strande pa krav fremsat i medfar af
aktiesel skabdovens § 136, dler hvor indlgs
ningskravet i mindre el skaber skyldes ue-
nighed mellem mgjoritet og minoritet om fu-
sionens betimelighed.

Begramsningen i adgangen til lodret fu-
sion uden beskatning gadder — som det frem-
gar af ovenstéende bemaakninger - ikke det
tilfadde, a moderselskabet har diftet datter-
sdlskabet, men kun hvor aktieme i dattersd-
skabet er erhvervet fra trediemand i en kor-
tere periode forud for fusonen. Sdv i disse
tilfedde vil det ofte kunne fremgd klart af
omstandighederne, at der ikke er nogen ssa-
lig forbinddse mellem aktieerhvervelsen og
beskatningsforholdene i det ophegrende sd-
skab, sdedes at dispensation uden videre
kan meddeles.
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Ved tilkeb af datterselskab vil der i ovrigt
atid kunne opnés fusionsmulighed, nér akti-
erne har veget i moderselskabets besddelse
i mere end 3 &r, hvilken fris kommissionen
har anset for tilstraskkelig.

4. Spergsmalet om saalige betingelser med
hensyn til det opherende selskabs struktur
0g naa merekarakter.
Fusiondoven & 1967 er sdedes opbygoet, a
der i hvert enkelt tilfedde skal meddeles til-
ladelse til det, der kaldes skattefri sammen-
dutning af selskaber m. v. Som det ses, e
adgangen til a opné en sédan tilladelse ble-
vet udnyttet i et vist omfang, men ser man
bort fra bankfusioner, er der i virkeligheden
tde om bemaafkelseﬂ/aerdlgt fa tilfadde.
Dette behaver ikke at betyde, at der ikke har
vaget gnske om at kunne udnytte lovens reg-
ler i videre omfang, men mange fusiondtil-
fadde er muligvis ikke blevet forelagt, fordi
man pa forhand har skennet, at det har
veget udsigtdest a ansege om tilladelse.
Hertil kommer en vidtgdende begrasmsning
som fage & udelukkelsen & anvendelse o
lovens regler pa lodret fuson, hvor der
netop i saaligt vidt omfang ma antages at
have vaaet gnske om fusion, hvis ikke denne
méite betragtes som uigennemf@rlig af skat-

temaessige grunde.

Det e efter kommissionens opfatelse pa
forhdnd klart, a et sidant bevillingssystem
ikke kan betragtes som et gode i 99 selv. Det
& meget tids- og administrationskraevende,
og det mé anses for et idedl | skattelovglv-
ningen a undgd sidanne belastninger af sy-
stemet. Pa den anden side ma det erkendes,
a dette ofte er umuligt, og grunden hertil er
naesten i adle tilfedde, at skattelovgiveren
nadvendigvis i et vis omfang ma arbgde
med skensmaessige kriterier, der ikke kan
praktiseres pa betryggende made medmin-
dre deres tilstedevaaeise kondtateres gennem
en forudgdende konkret prevelse.

Kommissionen har ud fra disse synspunk-
ter sagt frem mod en ordning, der skulle
kunne virke betryggende, sdv om man som
hovedregel opgiver kravet om forudgéende
ansagning og saalig tilladelse til fusionen.
Som modstykke hertil er der skabt sikkerhed
for, a der tilgar de lignende myndigheder
tllstraekkellge oplysninger vedrgrende sted-
fundne fusioner, sdedes a det er muligt ad
denne vg a fore fornaden ligningsmasssig



kontrol. Man har i denne forbindelse fore-
déet a centralisere oplysningspligten, hvil-
ket ikke mindst er a betydning for kontrol-
len med aktionaabeskatningen. Aktionae
rerne i det opharende selskab ska beskattes
i deres hjemstedskommuner, og i det omfang
andringer i aktiebesiddelsen skyldes fusion,
ber de lokae myndigheder have en nem og
direkte adgang til at indhente de fornadne
oplysninger til brug for ligningen. Sdve kra-
vene til information har man fundet det na
turligt a knytte til de bestemmelser om op-
lysningspligt, der felger a selskabdovgiv-
ningen.

Den skitserede ordning haenger sammen
med kommissionens syn pa de begramsnin-
ger, men i prakss efter 1967-loven har
vaget inde pa a gare ved bedemmesen o
de enkelte fusongilfadde. Interessen har
her samlet 9g om betydningen & det syns
punkt, at fusonen skulle kunne karakterise-
res som vagende led i en sdkaldt strukturra-
tionalisering. Det er klart, at krav a denne
art nadvendigvis ma forudszte en konkret
efterprovelse o hvert enkdt tilfadde, idet
der er tale om en ganske skansmassig vurde-
ring.

Sve i den indenlandske diskusson om
disse spargsmd som i de udenlandske lov-
givninger og disses forarbgder mader man
ofte tanken om, a den fuson, der ska
kunne ske uden beskatning, er den, der kan
betegnes som led i en strukturrationalise-
ring. Tankegangen er den, at opretholdelsen
a flere mindre enheder ofte kan vage irrati-
ond og udtryk for en lavere produktivitet
end den, der ville vage resultatet o et starre
samlet foretagende. Som bekendt kan der
vage yderst delte meninger om rigtigheden &f
en sadan pastand, i hvert fad i dens helt ge-
nerelle form. Hertil kommer yderligere, at
samdriftsfordele i vidt omfang kan opnés, og
utvivisomt ogsa i praksis bliver realiseret,
uden formel selskabsretlig fusion. Dette er
SAedes tilfaddet i mange koncerner og forev-
rigt ogsA efter omstandighederne i kraft af
samarbejdsaftder melem virksomheder med
indbyrdes uafhaagige kapitalinteresser.

Strukturrationaliseringen som begrundelse
for salige regler om fuson er defor &-
ter kommissonens mening af yderst tvivl-
om vaadi. Den er heler ikke nadvendig
oM begrundelse, hvis man indtager det
standpunkt, at skattelovgivningen i dminde-
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lighed ber vege neutralt udformet, medmin-
dre der kan pavises salige grunde til et &-
vigende standpunkt. En bedemmelse & fus-
onens strukturmaesssige betydning forudsed-
ter igvrigt, a ligningsmyndighederne ska
vage i besddese o driftsgkonomisk indsigt
og ekspertise, hvis ikke begramsningen ska
blive a en overfladisk og formalistisk natur.

Endelig har kommissonen i saglig grad
hedtet 99 ved det synspunkt, at sdve eks-
sensen af separate selskabsenheder med dle
de krav, dette farer med 99 i henhold til sd-
skabdovgivningen, herunder kravet om be-
styrelse og direktion, selvstaandig regnskabs-
pligt m.v., i sg sdv kan virke irrationelt
netop i tilfadde, hvor der er opnaet en prak-
tisk gkonomisk samordning.

Der eksisterer utvivisomt mange koncern-
opbygninger hyppigt af meget kompliceret
natur, som der ikke er tvingende grunde til
a opretholde 0g oM maske ofte er opstaet
pa grund & tilfeddige rsager, som ikke laan-
gere er til stede, eler som ikke kraever sog-
ligt hensyn. Det kan ogsd anferes, at der gan-
ske vig gennem regler om dattersel skabslem-
pelse og sambeskatning i et vist omfang er
skabt mulighed for undgéelse a uheldige
virkninger af dobbeltbeskatningsprincippet,
nar dette kommer til anvendelse inden for
koncerner, men man kender ikke i dansk
skattelovgivning en egentlig koncernbeskat-
ning. Eksempler fra udlandet viser endvi-
dere, a en sadan kan vage vanskdig at ud-
forme. Af disse grunde betyder sdve adgan-
gen til a fjerne overfladige selskabsenheder
gennem fuson, a der fremkommer en
enhed, hvor beskatni ngen naturligt herer
hJemme Det kan sdedes i sg sdlv vage ud-
tryk for en rationalisering i skattemeessig
henseende, a fuson gennemfares.

En neamere undersagelse af praksis viser,
a hensynet til gennemfardlsen af en struk-
turrationalisering i forbindelse med en rent
skattemaessig bedemmese har soillet en =
kundag rolle ved praktiseringen a 1967-
loven. Det er snarere i denne forbindelse en
anden betragtning, der har veget anlagt,
nemlig den a et fusonsgnske er mindre ve-
begrundet i tilfadde, hvor det ophgrende sd-
skab helt eler delvis er ophert med sin tidli-
gere aktivitet og derfor kan betegnes som
»likvidationsmodent«. Der henvises i denne
fo(;bindelse til omtaen & praksis ovenfor
Sde 18.



Det er efter sagens natur meget vanskeligt
a fastda, hvorndr et seskab er uden aktivi-
tet, og derfor likvidationsmodent. Nar dertil
kommer, a bedutningen om likvidation lig-
ger hos aktionsgerne sdv, og ikke kan for-
modes at blive taget, hvis likvidationen inde-
bager en starre skattemasssig belastning, be-
tyder adgangen til fuson uden melemkom-
mende beskatning i sidanne tilfadde i virke-
ligheden blot, at det opharende selskabs ka
pital bliver overfart til en ny erhvervsmaes-
dg aktivitet. Dette kan nagpe pa forhand
:oetegnes om en uheldig virkning & reg-
erne

En opgivelse & begremsninger o den
naevnte art ma ses pa den baggrund, at aktio-
nagerne gennem aktieombytning bliver akti-
onager i det fortsadtende selskab, og at der
i avrigt er adgang til at fere kontrol med, a
der ikke opnas utilsigtede skattemesssige for-
dele for aktionaxerne ud over den fordd,
der ligger i en undladelse af beskatning i =-
skabet, nar formuen overfares til det fortsa-
tende selskab.

Ud fra disse synspunkter finder kommiss-
onen ikke, a der er tvingende grunde til at
dtille krav om generel skensmaessig pravelse
a motiverne bag fusionen, og man opnar
derved den fordd a kunne operere med en
ordning, hvorefter fusonen som hovedrege
Iézln gennemfares uden forudgdende tilla-

*.

5. Begramsninger, der sigter pa at modvirke
en ugnsket udnyttelse af fusionsreglerne.
Som det fremgar o de ovenfor anfarte be-
tragtninger, har kommissionen fundet det
rigtigt a se bort fra flertalet a de begrams
ninger, der har vaaet diskuteret eler lagt til
grund i forbindelse med den nugaddende
lovgivning. Det er imidlertid klart, at kom-
missonen har méttet anse det for en yderst
vigtig opgave a udforme lovgivningen e
des, at der ikke skulle kunne opsta mulighed

for misbrug af veesentlig betydning.

Efter en analyse af den hidtidige praksis
og efter omhyggelige overvgelser er kommis-
sonen ndet til det resultat, at de tilfadde,
hvor der kan vage tde om a spekulere i
sketteregler af den foreliggende art, er ka
rakteristisk ved, at formuetransaktioner fo-
retages i tillid til, a der indenfor relativt
kort tid er mulighed for a gennemfare en
fuson uden skattemessige konsekvenser.
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Der taankes her bl. a patllfadde af selskabs
dtiftelser med henblik pa umiddelbart pafd—
gende fusoner. En naamere andyse a <&
danne tilfadde viser dog, at det kun vil veae
forholdsvis seddent, at der ad denne vg kan
opnés vaesentlige fordele, hvis opstéen der er
rimelig grund til at forhindre. Kommissio-
nen har derfor ikke fundet det nedvendigt
pa forhdnd a udelukke fusion uden likvida
tionsbeskatning, blot fordi der indgér nystif-
tede selskaber i fusionen, eler fordi der kort
forud for denne er sket formuetransaktioner
mellem aktionag og selskab.

| kommissonsfordaget 8§ 3 og 4, har
man imidlertid som en sikkerhedsforanstalt-
ning indfert soalige bestemmelser om til-
fedde, der kraaver forudgdende tilladelse, s
ledes a ligningsmyndighederne kan fa ad-
gang til konkret a undersgge, om der mulig-
vis er grund til at tille ssarvilkdr som forud-
sadning for anvendelsen af lovens regler
eller maske i undtagelsestilfedde helt at afda
tilladelse til at anvende disse.

De dituationer i hvilke man kunne tamke
sSig, a der kunne vege rimelig grund til at
underkaste baggrunden for den pataankte fu-
son neamere undersggelse, er karakteristi-
ke ved, a der forud for fusonen er foreta-
get saarllge dispositioner fra aktionagrernes
og selskabernes side, og a der med sadanne
dispositioner er forbundet Skattemaessige
virkninger, som ikke forekommer tilstraekke-
ligt begrundede, nér den efterfadgende over-
fardse o sdskabsformuen fra det ophg
rende selskab til det fortsadtende sker uden
beskatning. Man har i denne forbindese
navnlig hedtet 9g ved de tilfedde, hvor der
e sket overdragelse a aktiver fra aktionee
rerne eller fra koncernselskaber til de fusio-
nerende selskaber. Dette kan vage sket pa
vilkdr, som isoleret betragtet ikke giver an-
Iednmg til saalige skattemasssige problemer.
Ved den efterfagende fuson far det fortssd-
tende selskab imidlertid radighed over det
opharende selskabs formue, der ikke er ble-
vet underkastet beskatning. Herved kan der
opstd en andret Situation, som kan gere det
naturligt a opstille gallge betingelser for
udnyttelse af fusionsreglerne. Det er indly-
sende, at bedgmmelsen heraf forudsadter en
konkret undersegelse, og det er derfor i s&
danne tilfadde, der stadig kan vaze brug for
a praktisere en bevillingsmeessg fusionsord-
ning.



En salig Stuation fordligger, ndr det er
det fortsadtende selskab, som kort far fuso-
nen har erhvervet aktiere i det opherende
selskab. Som ovenfor nae/nt kan en sadan
fremgangsméde indebagre, at det opherende
selskabs aktionaaer opnar fuld indlgsning,
sdvom de ved en fuson uden forudgdende
sdg a deres aktier til det fortssdtende -
skab métte have accepteret vederlag i form
a aktier i det fortsdtende selskab. Hvis
man ma antage, a aktieoverdragelsen og den
efterfdgende lodrette fuson er udtryk for en
sammenhaangende transaktion, kan der vage
anledning til at efterprave, om de ssdgende
aktionsger er blevet fuldt beskattet of
avancen ved aktiesalget, ligesom det kan
vage afgarende for fusondilladelsen, om
der i det ophgrende selskab har foreligget
veesentlige ubeskattede reserver. Det kan
ikke vege forméet med en fusionsordning
uden mellemkommende beskatning i det op-
harende selskab at gere det muligt for aktio-
nagerne a opna samme dler bedre illing
end den, der ville vage blevet resultatet af
en regelret likvidation af det opherende sd-
skab. P& den anden side gedder det ogsai s&
danne tilfadde, at de heamere omstandighe-
der kan vise, a der ikke e nogen rimdig
grund til a ad4 fuson dfter de amindelige
regler.

Som adlerede fremheevet gadder det efter
kommissionens mening om dle disse til-
fedde, at der kun synes at vaae grund til at
belaste de fusionerende selskaber med en
forudgdende forelamgelse af sagen i tilfadde,
hvor de transaktioner, der er beskrevet, lig-
ger forholdsvis kort tid forud for den plan-
lagte fuson. Det aremal der i denne forbin-
delse kunne komme pa taIe ma efter sagens
natur fastlaggges udfra skransmaessnge overveg-
elser. Kommissionen har diskuteret et tids-
interval pd mindst 3 og hgist 5 &, og dmin-
delig erfaring synes a tale for, at et ret kort
aemd er tilstrakkeligt til at udskille den
veesentligste del & de tilfedde, hvor der er
tale om en sadan sammenhang mellem fusi-
onen og de forud for denne liggende transak-
tioner, a en samlet konkret bedemmelse er
pakraa/et for at konstatere, om der ka dil-
les savilkdr, eler om adgangen til fusion
uden beskatni ng undtagelsesvis ska naggtes.

De regler, hvorefter der som en undtagelse
fra hovedreglen kreeves forudgaende tilla-
delse til gennemfarelse & fusonen uden lik-
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vidationsbeskatning, opererer med en ret kort
tidsfrist, og de ma & retstekniske grunde ud-
formes forholdsvis generelt. Dette betyder
for det farste, at man kommer til at medtage
tilfadde, hvor en konkret bedemmelse klart
viser, at der ikke er salige hensyn, der taler
imod anvendelse & reglerne om fusion uden
beskatning. Dernaest vil det kunne fore-
komme, a de fusionerende selskaber ikke
har vaaet opmaerksomme pa, a der forud
for fusonen har vaget disponeret pa en
sédan méde, at der burde vage indhentet til-
ladelse. Dette er en risiko, som selskaberne
efter kommissonens mening sev ma bage.
Det er dog ikke tanken med regler & den fo-
redede art, at selskaberne eller disses aktio-
nager i sidanne tilfadde skal komme ud for
anden behandling end den, der ville vage
bragt i anvenddelse, Sremt forudgéende fu-
sonsansagning var blevet ingivet.

| denne forbindelse bar det understreges,
at det ikke har vaaret kommissionens mening,
a den begramsede fastholdelse a bevillings-
systemet skulle kunne fortolkes eler udnyt-
tes pa en sidan méde, at hovedreglen om ad-
gang til fuson efter fusondovens regler
uden forudgdende tilladelse skulle blive un-
dergravet.

6. Successionsprincippet som modstykke til
likvidationsbeskatningen.

| den gaddende fusondov er der for de til-
fedde, hvor der gives tilladelse til anvendelse
af lovens regler, gennemfert en successions:
ordning sive i relation til selskaberne som i
relation til aktionagrerne.

For sd vidt angér selskaberne, drejer
Spar gsmda sg om, i hvilket omfang og pa
hvilken méde det fortsdtende selskab ska
beskattes efter a have overtaget det ophe-
rende selskabs formue. Successionsprincip-
pet ferer pA samme made som i andre til-
fadde, hvor det finder anvendelse, til at an-
erkende aktivoverdragelsen til bogfmm ved-
dier og til en ordning, hvorefter det fortssd-
tende selskab anses for indtrédt i det ophe-
rende selskabs skattemeessige dilling i rda
tion til de overtagne formuegoder. En sadan
successionsordning  kan  gennemfares mere
éler mindre konsekvent og det er ikke pa
forhdnd givet, a man ska drage de fulde
konsekvenser o  successionsprincippet.
Dette viser sg ikke mindst ved spargsmalet
om, hvorvidt det fortssdtende sdlskab kan



opna fradrag ved udnyttelse af en tabssaldo i
det opherende selskab. Pa dette punkt fore-
& kommissionen a fdge samme regel som
den gaddende lovs, sdedes at tabsoverfering
fra det opharende selskab er udelukket. Der
ville i modsat fald kunne rgses indvending
imod en generd adgang til fuson uden md-
lemkommende beskatning.

Man kan ogsd i andre relationer rejse
spargsmd om, hvorvidt successionsprincip-
pet skal fares ud i dets yderste konsekvens.
Kommissionen har dreftet en raskke spergs
md i denne forbindelse, eksempelvis kan
naa/nes spargsmélet om behandlingen & en
driftsmiddelsaldo i det ophgrende selskab.
Normat ville den blot blive sammenlagt
med saldoen i det fortsadtende selskab, men
hvis sddoen i det opherende selskab er ne-

ativ, kunne man haavde, a der derved
Zones en saalig mulighed for a udskyde en
beskatning, der elers ville vage indtradt.
Denne beskatning kunne det ophegrende sd-
skab imidlertid have undgdet ved nyanskaf-
fdse a driftsmidler, og kommissonen har
ikke skennet, at den saalige mulighed for at
udligne saldoen ved en fuson giver anled-
ning til betaankeligheder.

Der henvises i @vrigt til kommissonsfor-
degets § 8 og bemagkningerne hertil. Her-
under ogsa vedrarende de saalige success
onsproblemer, der kan opstd ved sammen-
blanding & de formuegoder, der overtages
ved fusionen, og tilsvarende formuegoder,
som det fortsadtende selskab sdv har ligget
inde med.

P4 aktionaasiden drejer spargsmdet Sg i
forste rackke om eventuel beskatning & ve-
derlag, der opnés ved fusion. Som far naant
fastholder kommissionen den hovedregd, a
vederlaget til det opharende selskabs aktio-
nager skal bestd i aktier i det fortsatende
selskab. Der e dog som hidtil en generd
regd om adgang til a yde kontant vederlag
eller vederlag & anden art indtil 10 pct. of
aktiernes palydende eller af deres vaadi, og i
Sidanne tilfadde vil der som hidtil kunne
blive tale om avancebeskatning a denne del
af vederlaget. lovrigt finder der successon
sted efter samme regler som hidtil. Der erin-
dres i denne forbindelse om, at aktionagerne
i det opharende sdskab efter omstaandighe-
derne kan have udnyttet deres ret til i hen-
hold til aktiesdskabdovens 8§ 136 a for-
lange fuld indlgsning. | sidanne tilfadde bar

Kommissionens overvejelser

der kunne opnas tilladelse til at anvende lo-
vens regler pa selskaberne, navnlig hvor det
kun er en mindre del &f kapltalen i det ophe-
rende selskab, som indigses i medfar & de
selskabsretlige regler.

Aktionegrerne i det opherende selskab kan
have valgt den fremgangsméde forud for fu-
sonen a afhende deres aktier til det fort-
sdtende selskab. Som neavnt ovenfor kan
det i sidanne tilfadde efter kommissionens
fordag vagre nadvendigt a sege forudgdende
tilladelse til anvendelse af successonsreg
lame ved den efterfadgende lodrette fusion,
jfr. bemaakningerne ovenfor.

VII. Ssxlige problemer forbundet med fu-
sion mellem eller med selskaber hjemmehg
rende i udlandet.

Den gaddende lovs bestemmelser om fusion
mellem udenlandske selskaber er omtalt
ovenfor side 22. Kommissonen har ikke
anst den gaddende lovs bestemmeser pa
dette punkt som fuldt tilstrakkelige, og har
navnlig ment det nedvendigt a klargere de
geddende bestemmel ser pa baggrund af den
foreddede generelle adgang til fuson uden
mellemkommende beskatning.

Der kan fordigge den dtuation, a e
udenlandsk selskab opherer ved fuson med
et dansk seskab dler den omvendte Situa
tion, a et dansk sdskab fusionerer med et
fortsedtende udenlandsk  selskab. Endelig
kan her hjemmeharende aktionagrer og an-
partshavere blive berart a fuson melem
flere selskaber, der dle er udenlandske. Ho-
vedspfzsrgsmalet drger 9g om, i hvilket om-
fang og pa hvilke betlngelser lovens dmin-
delige regler om her hjemmeherende sdska
ber ber finde anvenddse i Situationer & den
ovennaavnte art.

Som hovedregel er der efter kommissio-
nens mening ingen grund til at begramse lo-
vens regler til kun at anga tilfadde, hvor der
sker fuson a her hjemmehgrende selskaber.
| en enkelt gruppe & tilfadde ber der
gares en klar undtagelse. Der tankes her pa
de tilfedde, hvor et dansk selskab opherer
ved fuson med et fortssdtende udenlandsk
selskab. | sidanne tilfadde ville man kunne
riskere e definitivt tab af beskatningsmu-
ligheden, hvis man lod fusondovens regler
komme til anvendelse. Kommissionen har
derfor ment det nedvendigt a fastda, at



der finder amindelig likvidationsbeskatning
sed i sddanne tilfadde. Her tamkes dog
kun pa beskatningen a det opherende sd-
skab, hvorimod der ikke skennes at vege
grund til a give saaregler for det tilfedde,
at en aktionag i et dansk sdskab f& ombyt-
tet Sne aktier med aktier i et fortssdtende
udenlandsk selskab.

Af hensyn til muligheden for gennemfe-
relse of EF-direktivfordaget og & hensyn til
muligheden for andre beskatningsaftaler pa
omradet har kommissionen fundet det natur-
ligt, at finansministeren opnd& en bemyndi-
gelse til a tredfe neamere bestemmelser,
nar dette er en fdge a Danmarks mellem’
folkelige forpligtelser.

VIIl. Den praktiske betydning af en fusions-
lovgivning efter de angivne retningdinier.

Det er efter sagens natur yderst vanskdigt a
forudsige, i hvilket omfang regler, som dem
kommissionen foreddr, vil fare til selskabs-
fusioner, og hvilken samfundsakonomisk be-
tydning dette i givet fad vil fa Kommisso-
nen skanner, at der efter gennemfardse &
den nye Iovgivning i en begramset tidsperi-
ode vil komme en raskke fusiongtilfadde, hvil-
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ket smpelthen ma anses for at blive konse-
kvensen a det behov, der er opstéet, som
fdge of de hidtidige skattemge restrikti-
oner pa omradet. Et anta overfledige sd-
skabsenheder vil formentlig blive bragt til
opher, men efter en forholdsvis overskuelig
tid er der nagppe grund til at forvente, at
antallet af sdlskabsfusioner kommer til a
dige veesentligt. Det ber i denne forbindelse
ikke overses, at der kan vaae mangfoldige
grunde til a opretholde sdvstendige -
skabsenheder, sdv i tilfadde hvor der f. eks.
er tale om helgede datterselskaber. Der kan
vage tle om organisatoriske eller hadtelses-
maessige. arsager. Rent naaingsretlige forhold
kan ogsa gare det hensigtsmaessigt a opret-
holde flere enheder sdv i tilfadde, hvor der
er tale om, a de enkelte enheders gkonomi
er samordnet i en sterre helhed. Hvad sza-
ligt ang&r udenlandske datterselskaber, kan
der fordigge mange omstandigheder som
gar opretholdelsen a det sdvsteandige -
skab til en ligefrem nedvendighed. Den fore-
daede skattemasssige neutralitet pad omradet
vil efter kommissionens opfattelse bevirke,
a der stort set kun finder de fusoner sted,
om e enskelige for dermed & opnd en
starre grad af forenkling i erhvervdlivet.
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Lovforslag med bemaarkninger

Kapitel 1
Fusion af selskaber

8 1. Ved fuson & aktieselskaber eler o -
skaber, omnaevnt i 8§ 1, stk. 1, nr. 2, i lov
om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m. v. (selskabsskatteloven), herunder an-
partsselskaber, har selskaberne adgang til
beskatning efter reglerne i dette kapitel.

k. 2. Benytter selskaberne den i stk. 1
nea/nte adgang, skal beskatningen af sdska
bernes aktionsgrer dler anpartshavere ske
efter reglernei 88 9 og 11.

Sk. 3. Fuson foreligger, nar et sdskab
overdrager sn formue som helhed til e
gndet sskab eler sammensmetes med
ette.

§ 2. Det er en betingelse for beskatning efter
reglerne i denne lov, a mindst 90 pct. &
vagdien & aktierne dler anparterne i det op-
hagrende selskab dene vederlaagges med ak-
tier eler anparter i det fortssdttende selskab.

Sk. 2. Ligningsrédet kan dog tillade, at
der sker beskatning efter reglerne i denne lov
i tilfadde, hvor aktionagrerne eler anpartsha-
verne i det ophgrende selskab vederlaggges
med andet end aktier eler anparter i det
fortsadtende sdlskab i videre omfang end
fastsat i stk. 1.

Sk. 3. Besemmdsen i stk. 1 finder ikke
anvendelse pa den ddl a aktierne dler an-
parterne i det ophgrende selskab, der besid-
des & det fortsaatende selskab.

§ 3. Fusionerer et moderselskab med sit dat-
terselskab, og har det ikke i et tidsrum af 3
& forud for fusionsdatoen besiddet den for
gennemfarelsen & fusionen forngdne mgo-
ritet, er det en betingdse for beskatning
efter denne lov, a der er opndet tilladelse
hertil fra Ilgnlngsradet Ligningsrédet kan
fastsadte saalige vilkar for tilladelsen.

8 4. Har et o dei fusonen deltagende sa-
skaber inden for et tidsrum af 3 & forud for

fusionsdatoen uden for normal samhandel
overtaget aktiver fra dets aktionsgrer dler
anpartshavere dler fra et selskab, der beher-
kes a en dler flee & aktionagerne eler
anpartshaverne i de fusionerende selskaber,
sdom fast gendom, driftsmidler, varelager,
good-will, veardipapirer, rettlgheder m. v. er
det en betingelse for anvendelsen af denne
lovs regler, at der er opnaet tilladelse hertil
fra ligningsradet. Ligningsrédet kan fast-
sadte salige vilkar for tilladelsen.

§ 5. Datoen for den i forbindelse med fusio-
nen udarbejdede dbningsstatus for det fort-
sadtende selskab anses | skattemaessig hense-
ende for fusonsdato. Det e en betingelse
for anvendelsen & reglerne i denne lov, a
fusonsdatoen er sammenfadende med skee
ringsdatoen for det fortsodtende —selskabs
regnskaosar.

§ 6. Det fortssdtende seddskab er pligtig at
indsende til statens ligningsdirektorat gen-
part a de dokumenter, der | selskabdovgiv-
ningen er foreskrevet udarbejdet i forbin-
delse med fusionen.

Sk. 2. | tilfadde, hvor fusonen sker ved
et moderselskabs overtagelse & et dattersel-
skabs aktiver og gadd som helhed, fastsadter
finansministeren naamere regler for, hvilke
oplysninger, der skal meddeles om fusionen.

Sk. 3. Finansministeren er i @vrigt be-
myndiget til efter indgtilling fra ligningsré
det a fastsdte regler om, hvilke yderligere
oplysninger, der i tilfedde af fuson skal til-
veebringes a det fortsodtende sdskab il
brug for de lignende myndigheder.

Sk. 4. De i stk. 1-3 naevnte dokumenter
og oplysninger indsendes senest 3 maneder
efter fusonsdatoen til statens ligningsdirek-
torat, der farer register over stedfundne fus-
oney.



§ 7. Ved opgardlsen a det opherende sd-
skabs skattepligtige indkomst i tiden fra sd-
de ordinege Skatteansadtelse og indtil fus-
onsdatoen ansadtes indkomsten for hee
denne periode uden hensyn til dens laagde.
AnsAdtelsen finder sted som en ordinag an-
sadtelse uden hensyn til den med fusionen
forbundne oplasning af selskabet.

Sk. 2. Det pahviler det fortsadtende sd-
skab a indgive sdvangivelse for deni stk. 1.
neevnte periode. Det fortssdtende selskab
hedter for eventuelle skattekrav og for et-
hvert bgdeansvar, der efter skattelovgivnin-
gens bestemmelser vil kunne rettes mod det
ophgrende sel skab.

§ 8. Formuegoder, der er i behold hos det
opharende selskab ved opharet, behandles
ved opgardsen af det fortsadtende selskabs
skattepligtige indkomst, som om de var an
Kkaffet af dette pa de tldspunkter hvor de er
erhvervet  det opherende selskab, og for
de anskaffedlsessummer, hvortil goderne er
erhvervet o dette selskab. Eventudlle skatte-
maessige afskrivninger samt nedskrivninger
pd vardlagre og bindende kontrakt, som
det ophgrende sdskab har foretaget, anses
for foretaget af det fortssdtende selskab.
Henlagggelser til investeringsfonds, der er fo-
retaget o det ophgrende selskab, og som
henst& ubenyttet ved ophgret, betragtes,
om om de var foreteget a det fortsodtende
sdlskab i de respektive indkomstar.

Sk. 2. Det forhold, at et formuegode ved
fusonen er overgaet fra det opherende til
det fortsedtende selskab, jfr. stk. 1,1. pkt.,
er uden betydning ved afgzrelsen a, om for-
muegodet ma anses for erhvervet i spekula
tionshensigt eller som led i naging.

Sk. 3. Har det opharende selskab ved op-
garelsen af den skattepligtige indkomst med-
regnet urealiseret fortjeneste og tab pé vea-
dipapirer, behandles vaadipapirerne ved op-
garelsen a det fortsdtende selskabs skatte-
pligtige indkomst, som om fortjeneste og tab
var medregnet ved indkomstopgerelsen hos
det fortsadtende selskab.

Sk. 4. Opnar det fortsadtende selskab ge-
ving dler lider det tab ved afheandelse eller
indfrielse a offentlige obligationer, private
pantebreve dler fordringer, som ved fudo-
nen e overtaget fra det opherende selskab,
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behandles sidan geving dler tab efter
samme regler, som skulle have veget bragt i
anvendelse, safremt geving eller tab var ble-
vet redliseret hos det ophgrende selskab.

Sk. 5. Den skattemaessige behandling af
formuegoder, som det fortsedtende selskab
ikke har erhvervet fra et opherende selskab,
andres ikke som fdge & fusionen, Sremt
de formuegoder, der kan pévises at vee er-
hvervet ved denne, sdvel i det fortssdtende
selskabs regnskab som i dets skatteopgerelse
fremg& som saarskilte poster. | modsat fad
afger ligningsmyndighederne, hvorvidt de
for det opherende eler de for det fortssd-
tende selskab_geddende regler skal bringes i
anvendelse pa de pageddende aktivgrupper.

Sk. 6. Fordigger der ved fusionen under-
skud i et eler flere a de ophgrende seska
ber, kan dette uanset bestemmesen i lig-
ningdovens § 15 ikke bringes til fradrag ved
det fortssdtende selskabs indkomstopge
relse, medmindre det ophgrende selskab er
et datterselskab, med hvilket modersel skabet
har vaget sambeskattet indtil fusionsdatoen
0g de seneste 2 skattedr forud herfor.

§ 9. Aktier i det ophegrende selskab anses for
afheendet af aktionagren til tredjemand i det
omfang, de vederlaagges med andet end k-
tier i det fortsodtende selskab. Afhamndelsen
anses for sket til kursen padeni § 5 naavnte
fusionsdato.

Sk. 2. Fortjeneste dler tab i forbindelse
med indlgsning som naevnt i stk. 1 af aktier i
det ophgrende selskab medregnes ved
relsen af aktionasgens skattepligtige sealige
eler amindelige indkomst i henhold til § 2,
nr. 6 og 7, i lov om saalig indkomstskat
m. v. eler § 16 Ci ligningdoven.

Sk. 3. Har aktionagen flere aktier i det
opherende selskab end dem, der anses for
indlgst, og er de erhvervet pa forskelige
ti dspunkter anses de tidligst erhvervede &-
tier for indlgst. Samtidigt erhvervede aktier,
som ikke er forbundet med ensartede rettig-
heder, dler hvoraf nogle er anskaffet som
led i aktionagens naafln?svej anses for ind-
logt efter forholdet me aktiernes kurs-
vagdi padeni § 5 naevnte fusionsdato.

8 10. Aktier, der annulleres & et fortsadtende
selskab ved fusionen, lades ude a betragt-
ning ved ansadtelsen af selskabets skatteplig-



tige indkomst sivel i henseende til fortjene-
e som tab.

Sk. 2. Siremt det fortsstende selskab
ved overtagelse af aktiver og passiver fra det
eller de opharende selskaber erhverver egne
aktier, lades fortjeneste eler tab ved annul-
lering af disse aktier ude a betragtning ved
ansdtelsen o selskabets skattepligtige ind-
komst. Der bortses endvidere fra disse aktier
ved opgerelsen i henhold til 8 7, stk. 2, i lov
om salig indkomstskat m. v. & anskaffd-
sessummen for selskabets avrige beholdning
af egne aktier.

811. Aktier i det fortssdtende selskab, som
aktionagrerne modtager som vederlag for ak-
tier i det ophgrende selskab, behandles ved
opgarelsen & den skattepligtige amindelige
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eller salige indkomst, som om de var er-
hvervet pa samme tidspunkt og for samme
anskeffdsessum som de ombyttede aktier.
Modtagne aktier i det fortssdtende selskab
anxs for anskaffet som led i aktionaaens
nagingsvej, sfremt de ombyttede aktier var
anskaffet som led heri.

Sk. 2. Er ombyttede aktier anskaffet pa
forskellige tidspunkter, eler er nogle erhver-
vet som led i aktionagens nagingsve, anses
de af den enkelte erhvervelse omfattede ak-
tier for ombyttet med en tilsvarende anddl &f
de modtagne aktier i det fortssdtende sd-
skab. Andelen beregnes efter de ombyttede
aktiers kursvaardi padeni § 5 neevnte fusion-
dato. Er de modtagne aktier forbundet med
forskellige rettigheder, foretages beregnin-
gen saakilt for hver art a de modtagne ak-
tier.
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K apitel 2

Fusion af kooperative virksomheder

§ 12. Betemmeserne i kapitedl 1, bortset fra
8§ 3, 8 4 og § 6 finder tilsvarende anvendelse
1) ved fuson af de i selskabsskattelovens
8§ 1, k. 1, nr. 3, dler stk. 2, 1. punktum,
omhandlede brugsforeninger og hovedfore-
ninger, eler

2) nar en dler flere & de i nr. 1) naevnte
foreninger fusionerer med en dler flere a de
indkebsforeninger og hovedforeninger, som
er naa/nt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 3 g, dler stk. 2, 2. punktum, eller

3) nar en & de i nr. 1) neavnte foreninger
fusonerer med et dler flere of dei 8 1, stk.
1, nea/nte selskaber, n&r den fortssdtende
forening besidder samtlige aktier eler anpar-
ter i det opharende selskab.

Sk. 2. Det i stk. 1 anferte gadder dog
kun, sifremt den fortsatende forening er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 3.

§ 13. Den fortsadtende forening er pligtig at
indsende til statens ligningsdirektorat de i

forbindelse med fusionen udarbejdede doku-
menter m. v., herunder udskrift af general-
forsamlingsprotokoller udvisende vedtagel-
sen om fusion, en revideret regnskabsopdtil-
ling udvisende samtlige overdragne aktiver
0g passiver med angivelse a de reguleringer,
overdragelsen métte medfare, samt en opge-
relse over eventuelle udbetalinger til andels-
haverne i de ophgrende foreninger af deres
indestéende pa andelskonto, driftsfonds-
konto m.v.

Sk. 2. Finansministeren er i avrigt be-
myndiget til efter inddtilling fra ligningsra
det at fastsadte regler om, hvilke yderligere
oplysninger, der i forbindelse med fusionen
skal tilvgebringes a den fortsettende fore-
ning til brug for de lignende myndigheder.

Sk. 3. Dei stk. 1 og 2 nsevnte dokumenter
0og oplysninger indsendes senest
efter fusonsdatoen til statens ligningsdirek-
torat, der farer register over de stedfundne
fusioner.
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Kapitel 3
Andre bestemmel ser

§ 14. Ophgrer et i udlandet hjemmeharende
aktieselskab eler anpartsselskab ved fuson
med e her hjemmeharende selskab, finder
reglerne i kapitel 1 bortset fra § 7 tilsva
rende anvendelse.

Sk. 2. Ophgrer et her hjemmehgrende
seskab ved fuson med et udenlandsk -
skab, finder 88 9 og 11 tilsvarende anven-
delse ved beskatningen af aktionagrernei det
ophgrende selskab. Det ophgrende selskab
beskattes efter reglerne i selskabsskattelo-
vens § 5.

Sk. 3. Finansministeren er dog bemyndi-
oet til a tradfe bestemmelse om, at reglerne
i denne lovs kapitel 1 finder anvendelse pa
selskaber, der opharer ved fuson med et

udenlandsk selskab, nar dette er en fdge af
Danmarks mdlemfolkelige forpligtelser.

Sk. 4. Ved fuson af selskaber dler for-
eninger, der ale er hjemmeharende i udlan-
det, kan finansministeren eller den, han be-
myndiger dertil, tradfe betemmelse om, at
aktionager eler anpartshavere, der er fuldt
skattepligtige her 1 landet, beskattes efter
reglernei 88 9 og 11.

§ 15. Loven finder farste gang anvendelse
ved skatteansadtelsen for det indkomstér, fi-
nansministeren bestemmer.

§ 16. Loven gadder ikke for Feggerne og
Granland.
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Bemaakninger til foranstéende lovfordag

Erhvervdivets behov for koncentrationer i
form & egentlige sammendutninger (fuso-
ner) ferte i 1967 til gennemfardsen af lov
nr. 143 af 2. mg 1967 om beskatning ved
sammendutning a aktieselskaber m. v. Sg-
tet med loven var at forhindre, at der lasgges
skattemasssige hindringer i veen for fuso-
ner, der ud fra strukturrationaliserings-
synspunkter ma anses for a vage hensigts-
massige.

Loven finder anvendelse pa sammendut-
ninger mellem registrerede aktieselskaber og
selskaber somnaavnt i 8 1, stk. 1, nr. 2, i sd-
skabsskatteloven, herunder pa banker samt
p& sammendutninger mellem visse koopera
tive virksomheder. En sammendutning, der
omfattes & loven, foreigger, nar et seskab
overdrager sin formue som helhed til et
andet sdskab dler sammensmdtes med
dette. | forbindelse med sammendutningen
bringes det overdragende selskabs sdlvstaar-
dige eksstens til opher.

Efter loven kan finansministeren dler
den, han bemyndiger dertil, tillade at lovens
b&skatnmgsregler finder anvendelse pa de
nee/nte sammendutninger. Det er dog en
ufravigdig betingelse for lovens anvendelse,
a mindst 90 pct. af vaadien af aktierne i det
opharende sdskab dene vederlaggges med
aktier i det fortssdtende selskab.

Tilladelsen har den virkning, at indkom-
den i det opherende selskab fra og med det
indkomstdr, hvori opheret sker, skal med-
regnes i det fortsatende selskabs indkomst-
opgarelse. Endvidere skal det fortssdtende
selskab, for sA vidt angdr de fra det ophe-
rende selskab overtagne aktiver, i skaite-
maesssig henseende tragde | stedet for dette.

Aktionagrerne i det opherende selskab fri-
tages for beskatning af fortjeneste, nar deres
aktier i det ophagrende selskab ombyttes med
aktier i det nye selskab. De nye aktier anses
for erhvervet til samme tid og til samme pris
som de gamle aktier ved evt. senere sag.

Hvor aktionsgerne i det opleste selskab ud-
|zses kontant, beskattes de som om aktierne
var afhaandet til trediemand.

Efter loven er finansministeren endvidere
bemyndiget til a give her i landet fuldt skat-
tepligtige aktionsger samme skattemasssige
stilling ved sammendutning a udenlandske
selskaber, som ved sammendutning & dan-
ske selskaber.

Reglen om, a mindst 90 pct. af vaardien of
aktierne i det ophgrende selskab dene ska
vage vederlagt med aktier i det fortssdtende
selskab, tager sigte pa at hindre lovens an-
vendelse | tilfadde, hvor der mellem sdska
berne best& et moder/datterselskabsforhold
(»lodret fusion«). Issx ved disse fusoner
negedes der ved lovens gennemfardse frygt
for, a en adgang til skattefri sammendut-
ning ville kunne tilskynde til dispositoner,
om st fra et skattemaessigt synspunkt, er
mindre heldige.

| loven er der opdtillet ssalige regler om
sammendutning a banker. Herefter kan til-
ladelse til skattefri sammendutning  kun
meddeles efter indstilling fra tilsynet med
banker og sparekasser. Til gengedd finder
den ovennsevnte ufravigdige betingelse for
tilladelsen ikke anvendelse ved disse sam-
mendutninger. Baggrunden herfor er, a
banker i henhald til bankloven er underglvet
et indgdende tilsyn fra det offentlige, og at
en bank ikke uden banktilsynets tilladelse
kan have andre banker som datterselskaber.

Tilladelsen, der i disse tilfadde meddeles
af Ilgnlngsradet kan dog betinges a visse
naamere vilkar for selskaberne og deres ak-
tionazer.

Lovens regler finder tilsvarende anven-
delse ved sammendutning & de i selskabs
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, dler stk. 2, 1.
pkt., omhand| ede brugsforenl nger og hoved-
forenmger dler nar en dler flere a disse
foreninger sammenduttes med en dler flere
af de indkebsforeninger og hovedforeninger,



der naa/nes i selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 33 dler stk. 2, 2. pkt. Det er dog en
forudsagning herfor, at den fortsadtende for-
ening er omfattet af selskabsskattelovens §
1, stk. 1, nr. 3.

Lovens regler om sammendutning af koo-
perative virksomheder aadredes imidlertid
ved lov nr. 586 af 13. december 1972.

Hensigten med lovaandringen var at tillade
lodrette fusoner & brugsforeninger. En
strukturrationaisering inden for brugsfore-
ningshevamelsen gennemferes i disse ar ved,
at Fadlesforeningen for Danmarks Brugsfor-
eninger (FDB), der des & brugsforenin-
gerne, overtager de enkelte brugsforeninger,
mod at disses medlemmer bl. a f& et tilgo-
dehavende gennem en fordring, der afdrages
over 15 &r. Det blev derfor i loven bestemt,
at ligningsradet kan tillade, at overdragelsen
i de naevnte tilfadde ikke medferer de virk-
ninger, der er fagtsat i kattelovgivningen for
foreningerne og deres medlemmer ved sam-
mendutning af sddanne foreninger.

Som nea/nt forudssdter anvendelsen &f
den nugeddende fusondov i hvert enkdt til-
fadde tilladelse hertil fra finansministeren
eller den, han bemyndiger dertil. Neavee
rende Iovforslag tager sigte pa i videst mu-
ligt omfang a begrase de tilfedde, hvori
det fortsat ma anses for ngdvendigt at ind-
hente sadan tilladel se.

Erfaringerne har vist, at vilkdrene i for-
bindelse med tilladelser efter loven har kun-
net standardiseres i en sidan grad, at vilk&
rene har kunnet indarbejdes i sdve lov-
teksten.

Bortsat fra visse tilfadde af overdragelser
imellem aktionsgerne og de fusionerende
selskaber, jfr. neamere herom nedenfor,
medferer lovfordaget derfor, a de fored&
ede beskatningsregler ska kunne bringes i
anvendelse a de fusionerende selskaber og
deres aktionager, uden a anvendesen gares
betinget a en tilladelse fra skattemyndighe-
derne.

Lovfordaget tager endvidere sigte pa nu
for dle de a fusondovgivningen omfattede
selskaber og foreninger at indfere adgang til
lodret fusion.

De skattemaessigt uheldige dispositioner,
som der ved gennemfardlsen a den oprin-
ddige fusondov nazedes frygt for i for-
bindedse med lodrette fusoner, havde de-
res baggrund i den dagaddende forske i be-
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skatningen som amindelig og salig ind-
komst. Et sedlskabs aktionager kunne ved
overdragelse o aktier til et spsterselskab
dler til et nydiftet holdingselskab med en
derpa fadgende lodret fusion imellem selska
berne udnytte den nsevnte forskel i beskat-
giélwgen til a skaffe dg skattemassige for-

e

De senere &s forhgdse & den saalige
indkomstskat har imidlertid fijernet denne ri-
sko i et sddant omfang, a det nu findes for-
svarligt a udvide lovens beskatningsregler
til ogsA a komme i anvendelse i disse til-
fedde.

Visse overdragelser imelem selskaberne
og deres aktionager vil dog i forbindelse
med en senere gennemfart fuson kunne
medfere utilsigtede skattemasssige virknin-
ger. Det drejer 9g ssaligt om overdrage ser,
der medferer udstedelse af geddsfordringer
eler opskrivni ng af aktiver.

Det foredds derfor, a anvendelsen o lo-
vens regler gares betlnget a ligningsrédets
tilladelse i tilfadde, hvor sddanne overdragel-
s uden for dmlndellg samhandel har fun-
det sted imellem de fusionerende selskaber
eler deres aktionsger eler fra et selskab,
der beherskes af aktionagerne i de fusone-
rende selskaber. Reglen begramses dog til a
omfatte tilfadde, hvor de nsevnte overdragel-
ser har fundet sted indenfor et tidsrum af 3
& forud for fusionen.

Det samme skd efter lovfordaget vage til-
feddet, nar et moderselskab, der fusionerer
med et datterselskab, ikke i samme tidsrum
har besiddet den for gennemfardsen af fud-
onen forngdne majoritet.

Ligningsradet ska i begge tilfadde kunne
fastsadte saglige vilkéar for tilladelsen.

Uansat a der efter lovfordaget skd vage
mulighed for a gennemfere lodrette fuso-
ner, foredds den hidtidige lovs krav om, at
90 pct. a veadien & aktierne i det oph&
rende selskab vederlagges med aktier i det
fortsedtende selskab dog i andre tilfadde op-
retholdt. | forbindelse med udformningen af
skattemaessige fusionsregler, der bygger pa et
successionsprincip, ma det anses for et vae
sentligt led i en sammendutning, at det op-
hgrende selskabs deltagere ogsa deltager |
det fortssdtende selskab. | sterre dler min-
dre omfang dilles der i de avrige EF-lande
tilsvarende krav til deltagerne.

Den naevnte regel finder ogsi anvendelse



pa banker, der efter lovfordaget ligestilles
med andre aktieselskaber. | forbindelse med
den dmindelige udvidelse a adgangen til fu-
son bliver bankernes hidtidige seardtilling,
der hovedsagelig er historisk  begrundet,
overfladiggjort.

Efter lovfordaget spiller det ingen rolle
for anvendelsen af fordagets regler dler for
meddelelse & tilladelse hertil, hvilken naa-
mere karakter fusionen har. De foreddede
regler vil sdedes kunne bringes i anven-
delse, bade hvor der er tale om fuson mel-
lem uafheagige selskaber, dvs. selskaber
med hver sin kreds & deItagere (vandret fu-
sion), og ved fusoner mellem moder- og dat-
terslskaber  (lodrette fusioner). Der kan
ogsa vage tde om blandede tilfedde, hvor
det fortssdtende selskab har en sterre eler
mindre aktiepost i det opharende selskab.
Man kan enddig temke dg tilfadde, hvor et
datterselskab opduger e moderselskab
f. eks. e holdingsel skab.

De beskatningsmaessige regler, der efter
fordaget ska kunne finde anvendelse pa de
nea/nte fusoner, er med enkelte aendrmger
0g udvidelser de samme, som i den nu
dende lov. Reglerne bygger bade for A V|dt
angdr beskatningen & selskaberne og deres
aktionagrer pa et bredt udformet successions-
princip.

Om de enkelte beskatningsregler henvises
der til bemagkningerne nedenfor til de en-
kelte lovbestemmel ser.

Lovfordagets regler om sammendutning
af kooperative virksomheder findes i kapitel
2. De foredéede regler medferer som hidtil,
a de samme vilkar og betingelser, der gad-
der for fuson af aktieselskaber, har gyldig-
hed ved fuson imelem kooperative forenin-
ger, der beskattes efter regler, der svarer til
beskatningsreglerne for aktieselskaber. Det
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foredas dog, a der dbnes mulighed for fu-
son mellem visse brugsforeninger og aktie-
eller andelsselskaber, der er helgede datter-
selskaber af den fortsadtende forening.

Den nugeddende lovs regler, der finder
anvendelse ved udenlandske fusioner, har
hidtil kun omfattet beskatningen a her i
landet fuldt skattepligtige aktionager i uden-
landske selskaber. Med det voksende inter-
nationale handelssamkvem og det dermed
fdgende behov for fusoner imelem sdska
ber, der er hjemmehgrende i forskelige
lande, er lovfordaget imidlertid udbygget
med regler, der ska kunne finde anvendelse i
tilfadde, hvor et dansk selskab dler forening
sammenduttes med et udenlandsk selskab.
De for disse fusioner foredaede regler er for-
skellige, efter som det er det danske selskab,
der opharer i forbindelse med fusionen, dler
det er dette selskab, der er det fortssdtende
selskab.

Det bemagkes, a EF-kommissonen har
fordlagt Rédet fordag til direktiv om det fed-
les skattesystem for fusioner, spatninger og
overtagelse a virksomhedsdele, der vedrarer
selskaber inden for forskellige medlemssta
ter (gramseoverskridende fusioner).

Ud over a direktivfordaget ogsd omfatter
gpatninger (fissoner) og overtagese &
virksomhedsdele, er fordaget pa enkelte
punkter mere vidtgdende end naaveaende
lovfordag. Gennemfarelse af direktivforda
get vil derfor eventuelt kunne medfere yder-
ligere lovregulering pa dette omréde.

For sA vidt angar danske selskaber, der
ophgrer ved fuson med et udenlandsk sdi-
skab, foredads det dog, at finansministeren
skal vege bemyndiget til a tradfe bestem-
melse om, a lovens regler anvendes, nar
dette er en fdge Danmarks mellemfolkellge
forpligtelser.
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Bemaakninger til lovfordagets enkelte bestemmel ser

Til§ 1.

Lovfordaget angdr i lighed med den hiditi-
dige lov om beskatning ved sammendutning
af aktiesalskaber m. v. (lov nr. 143 & 2. mg
1967) kun beskatningen ved fuson & visse
af de i selskabsskatteloven naavnte selskaber
og foreninger, jfr. fordagets 88 1 og 12. Fu-
son af danske aktiesdskaber og andre sd-
skaber, der beskattes som aktieselskaber
(selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 2), her-
under anpartssel skaber omfattes siledes af
de foredaede regler. Det samme gedder fu-
don & brugsforeninger og hovedforeninger,
idet sammendutninger imellem disse for-
eninger foredds bevaret i det hidtidige om-
fang, n&r den fortssdtende forening beskat-
tes som brugsforening efter selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 3.

Fordaget omfater sidedes den samme
kreds af danske selskaber, som har vezet
omfattet af den hidtidige lovgivning, samt de
ved lov nr. 371 & 13. juni 1973 indferte an-
partssel skaber.

| forhold til den hidtidige lovgivning er
IovforsI%;et wgf)leret med bestemmelser an-
géende de sikaldte gremseoverskridende fu-
sioner. De foresldede regler er her forskellige
eftersom det er det i Danmark hjemmehg-
rende selskab, der opharer dler fortsodter i
ggir;%else med fuson med et udenlandsk

Fuson mellem rent udenlandske sel skaber
og foreninger omfattes ikke af lovfordaget.
Dog ska finansministeren i lighed med tidli-
gere i henhold til § 14, stk. 4, i sammendut-
ningdtilfadde kunne fritage herboende aktio-
neger for avancebeskatning vedrgrende ak-
tier og anparter i de udenlandske selskaber.

Fusioner, der ikke fader ind under 88 1,
12 dler 14 omfattes siedes ikke & lovfor-
dagets regler.

Dette gedder sammendutninger af koope-
rative virksomheder i tilfadde, hvor den fort-

sadtende forening ikke beskattes som brugs-
forening og det gedder sammendutninger
imdlem produktionss og sagsforeninger,
genddige forsikringsforeninger og de i -
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, omhand-
lede foreninger m. v. Lovfordagets regler f&r
heller ikke betydning for sammendutning af
selskabsdanndlser, der ikke behandles som
sdlvstamdige  skattepligtssubjekter, sdedes
f. eks. virksomheder, der drives som interes-
sentskaber, kommanditselskaber og partre-
derier.

Siremt lovfordagets betingelser i avrigt
er opfyldt, har selskaberne adgang til beskat-
ning efter lovfordagets regler. Selskaberne
vil sdledes, medmindre de falder ind under
fordagets saalige undtagel sesbestemme s,
jfr. herom nedenfor, kunne bringe lovens be-
skatningsregler i anvenddse uden forudga
ende tilladdse hertil fra skattemyndighe-
derne. Bedutning om anvendelse & de fore-
déede beskatningsregler ma i givet fald trad-
fes i forbindelse med bedutningen om gen-
nemferelse & fusion.

Dersom bedutning herom tradfes, skd
sivel selskaberne som deres aktionagrer dler
anpartshavere beskattes efter de foreddede
regler. Det er slledes ikke muligt isoleret at
anvende de & reglerne, som kun vedrgrer
beskatningen af selskaberne eller isoleret at
anvende de & reglerne (889 og 11), som
kun vedrerer beskatningen af aktionasrer
éler anpartshavere. Dog kan finansministe-
ren i henhold til § 14, stk. 4, ved fuson &
udenlandske selskaber og foreninger be
gemme, a her i landet fuldt skattepligtige
aktionager dler anpartshavere skal beskat-
tes efter 88 9 og 11. | disse tilfadde bliver
der naturligvis ikke tale om a anvende lov-
fordagets regler pa de sammend uttede uden-
landske selskaber.

8 1, stk. 3, indeholder en definition af ud-
trykket »fusion«. Definitionen bygger pa §
134 i lov nr. 370 & 13. juni 1973 om aktie-



selskaber og pa § 103 i lov nr. 371 & 13.
juni 1973 om anpartssel skaber. Fusion fore-
ligger herefter, nar et sddskab overdrager sin
formue som helhed til et andet selskab eller
sammensmeltes med dette. Ved fusonen
bringes det ophgrende sdlskabs selvstamndige
eksgens til opher, og fuson foreigger,
sivel hvor det fortsatende sedskab eksiste-
rede fear fusonen, som hvor det farst er dan-
net i forbindelse med fusionen. Der er ved
fastsatelsen af fusionsbegrebet lagt veagt pa,
a fusioner, der er mulige efter de selskabs-
retlige regler 0gsa kan medfere beskatning
efter fordagets bestemmelser.

Til §2.

Efter loven om beskatning ved sammendut-
ning a aktiesslskaber af 1967 var det en
ufravigdig betingelse for lovens anvendelse,
a mindst 90 pct. af vagdien a aktiernei det
opharende selskab aene blev vederlagt med
aktier i det fortssdtende selskab. Denne be-
semmelse tog sigte pa at forhindre lodrette
fusoner, idet den €efter de dagaeddende
selskabsretllge regler udelukkede, a |ovens
bestemmdser anvendtes, n&r der pa sam-
menglutningstidspunktet bestod et moder/
datterselskabsforhold mellem de sammen-
duttede selskaber.

Uanset a fusoner mellem moder- og dat-
terselskaber skal kunne gennemferes under
anvendelse af beskatningsreglerne i naavee
rende fordag, foredas en tilsvarende betin-
gdse for anvenddse a lovens regler opret-
holdt. | forbindelse med udformningen of
skattemoessige fusionsregler, der bygger pa
et successionsprincip, ma det anses for et
vaesentligt led i selskabernes sammendut-
ning, a det ophgrende selskabs deltagere
0gsa deltager i det fortsadtende sel skab.

Reglen gadder for samtlige aktier eler an-
parter i det opherende selskab uanset om an-
delene har forskellige rettigheder. Fordaget
indeholder ikke regler for, hvorledes den
»kontante« indlgsning af andelene i det op-
harende selskab skal fordele sig pa deltager-
ne. Der kan sdedes f. eks. vage tale om en
kreds af aktionager dler anpartshavere, lige-
som der kan vage tae om en ligelig forde-
ling af den kontante indlgsning pa samtlige
deltagere.

Efter stk. 2 skd ligningsrddet dog kunne
tillade, at der sker beskatning efter lovforda
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gets regler i tilfadde, hvor deltagerne i det
ophgrende selskab vederlasgges med andet
end aktier dler anparter i det fortssdtende
selskab i videre omfang end 10 pct. Denne
regel stér i forbindelse med § 136 i lov om
aktieselskaber og den tilsvarende § 105 i lov
om anpartsselskaber, hvorefter deltagere |
det opherende selskab, der pa generalforsam-
lingen modsadter sg fusion, under visse
negmere betingelser har krav pa indl@sning
a deres andele. Sifremt mindretal sdeltager-
nes andele udger mere end 10 pct. & sdska
bets kapital, vil de med det foreddede krav
om deltagersuccession kunne forhindre, at
lovens beskatningsregler kommer til anven-
delse, sdv om fusonen efter de selskabsret-
lige regler lader Sig gennemfare, sifremt ind-
|gsningskravet imedekommes. | sédanne til-
fadde ka der derfor kunne dispenseres fra
kraveti stk. 1.

Reglen vil endvidere kunne finde anven-
delse pa banker. Disse har ikke veget omfat-
tet a den hidtidige lovs krav om, at 90 pct.
af vaadien a aktierne i det ophzrende -
skab vederlamyges med aktier | det fortssd-
tende selskab. Ved bankfusioner vil aktio-
nagerne i det opherende selskab sdedes
fortsat kunne vederlaggges med kontant beta
ling i videre omfang end 10 pct., men anven-
delsen & fordegets regler vil som  hidtil
kraeve ligni ngsradets tilladel se.

Ogsa i andre tilfadde, hvor ensket om a
indlgse deltagerne i videre omfang end fast-
sat i stk. 1, ikke kan antages blot at veare be-
grundet i skattemasssige hensyn, vil tilladelse
til anvendelse o lovfordagets regler kunne
gives.

Den foreddede bestemmelse i stk. 3 finder
anvendelse i tilfadde, hvor de fusionerende
selskaber er forbundet til hinanden i et
moder/dattersel skabsforhold. Der sigtes dog
ikke kun til tilfadde, hvor modersel skabet
ger samtlige aktier dler anparter i dattersel-
skabet, men ogsatll de tilfadde, hvor moder-
selskabet kun ger en vis mindre del af an-
delene i det andet selskab.

| sadanne tilfadde vil fusionen blive gen-
nemfart ved, a datterselskabet overdr
samtlige sine aktiver og passiver til moder-
selskabet, der til gengedd mé annullere ak-
tierne dler anparterne i det ophgrende -
skab. Der vil derimod ikke vaae mulighed
for, at det fortsedtende sdskab til gengadd
for de annullerede datterselskabsandele ud-



steder nye aktier eller anparter, sdledes som
det er tilfaddet, n&r de fusionerende sdska-
ber er i forvejen uafhangige selskaber med
sdvstendige deltagerkredse. Bestemmesen i
stk. 1, hvorefter mindst 90 pct. af veardien &
andelene i det opherende selskab dene veder-
laagges med aktier dler anparter i det fort-
stende selskab, er derfor efter sit indhold
uanvendelig i det omfang, hvori aktierne
eler anparterne i det opharende selskab be
Sddes a det fortssdtende selskab. Denne
bestemmelse finder derfor ikke anvendelse
pa den del a andelene i det opharende -
i% der besiddes af det fortsedtende sd-

Til 83.

Den foreddede betemmelse i § 3 omfatter
tilfadde, hvor der som en undtagelse fra ho-
vedreglen kreeves saalig tilladelse til anven-
ddse o lovfordagets regler. Bestemmedsen
vedrgrer fuson mellem moder- og dattersel-
skaber, idet der ved et moderselskab forstés
e selskab der ger en sA tor del af andelene
i det andet selskab, at de reprassenterer fler-
tdlet af semmerne i datterselskabet, dler at
selskabet igvrigt pa grund af aktiebesiddelse,
anpartshesddelse eller aftae har en bestem-
mende indflydelse pa det selskab, hvorfra
overdragelserne sker.

Besemmesen sigter til at undgd omgae-
ser af lovfordagets § 2, hvorefter der dtilles
krav om aktionegsuccession. Sifremt der
var uhindret adgang til, a et moderselskab
kunne fusionere med et nyerhvervet datter-
selskab, kunne aktionazer, der ikke ansker
a ddtage i det fortsedtende selskab, blot
sdge deres aktier til et andet selskab, der
derefter uhindret kunne gennemfare en lod-
ret fuson.

Reglen ma endvidere sss i sammenhaang
med fordagets § 4, idet der i den her omtalte
situation kan teankes at foreligge lignende
gunstige muligheder for en kombination &f
overdragelse a aktier og en derpa fadgende
lodret fusion, som beskrevet under bemaak-
ningerne til 8§ 4. Den naavaaende bestem-
melse adskiller sg imidlertid fraregleni 8 4
ved ogsa at omfatte tilfedde, hvor de sad-
gende aktionazrer pa fusuonstldspunktet ikke
langere er detagere i de fusonerende sd-
skaber.

Bestemmdsen dgter bl. a. til, a give lig-
ningsmyndighederne lglighed til at foretage
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en evt. forngden Kkorrektion af beskatnings-
grundlaget hos de sadgende aktionager.
Ogsd andre Kkorrektioner vil dog kunne
komme pa tale, sifremt der foreligger en
kombination af formuetransaktioner, der
medfarer beskatningsmaessige fordele der
ikke har veget tilsigtet med fordaget. Finder
ligningsmyndighederne sdledes, at det ved
modersalskabets erhvervelse a datterselska
bet og den derpd fdgende fusion har veet
et vessentligt motiv for moderselskabet at
kunne opna skattemaessige fordele, som ikke
har vaget tilsigtet med lovfordaget, vil tilla
delse til anvendelse & fordagets regler
kunne gares betinget a saalige vilkér, eller
evt. helt naagtes af ligningsradet.

| lighed med, hvad der er tilfaddet for de
under § 4 omiattede tilfadde, ma det dog
anses for undtegelsen, at tilladelse til fu-
sion naggtes, idet det i de fleste tilfadde ma
anses for tilstraskkeligt, at ligni ngsradet fast-
sadter de saalige vilkar for tilladelsen, som
omgtandighederne i forbindelse med fuson
og de skete formuetransaktioner gar det p&
kreevet at dille. Om de tilfadde, hvor man
eftefdgende konstaterer, a en fuson er
sket uden forudgdende t|IIadeIse sv om
dette efter bestemmelsen er pakraa/et hen-
vises der til bemagrkningerne nedenfor til § 4.

Til §4.

| den foreddede bestemmdse afgramses de
tilfadde, hvor der som endnu en undtagelse
fra hovedreglen kraaves sazlig tilladelse til
fudon uden medlemkommende beskatning.
Der dgtes til tilfaedde, hvor der er sket over-
dragelser af formuegenstande fra aktionse
rerne til de fusonerende selskaber, hvad
enten dette er ket i form & sdg, aktieind-
skud, gave éler lignende og uanset den
méde, pa hvilken der er ydet vederlag fra
selskabets side.

De formuegoder, der Sgtes til, kan taankes
a fade inden for dle de I bestemmelsen be-
skrevne kategorier, men der dgtes kun til
overdragelser, som ikke finder sted som led i
norma samhandel, og som netop derfor har
karakter af ssaskilte formuetransaktioner.
Som e eksempe kan neavnes et varelager,
der overdrages som helhed, i modssdning til
vardeverancer som led i norma samhandel
mellem sel skaberne.

Normalt vil der ikke vage grund til at



naggte adgang til skattefri fuson dler stille
saalige betingelser for denne, blot fordi der
er sket sadanne overdragelser i arene forud
for fusonen. De pageddende overdragelser
vil i skettemeessg henseende have udtemt
sine virkninger pa tidspunktet for overdra
gelsen. | undtagelsestilfedde kan det dog fo-
rekomme, a de normale regler virker pa en
utilsigtet méde, nar de kombineres med en
adgang til fuson kort tid efter overdragd-
sen. Er der slledes tale om opdugning & et
datterselskab, hvis aktier i forbindelse med
en opskrivning af kursen er blevet overdra
get til det fortssdtende selskab f. eks. mod
udstedelse & geddsbrev, som i overdrage-
sesdret e blevet ansat til underkurs, vil den
med fusionen fagende radighed over datter-
selskabsformuen  kunne medfare mulighed
for indfrielse a gaddsbrevene ved hjadp o
datterselskabsmidlerne uden udbytte- eler
kursavancebeskatning. | sddanne tilfedde vil
der f. eks. kunne gives tilladelse til fusion,
mod at avancen ved sdget o datterselskabs-
aktier opgares med udgangspunkt i det fulde
nominelle vederlag.

Som andre tilfadde, hvor det kan have
praktisk interesse at ille saavilkar for an-
vendelse a lovfordagets regler i forbindelse
med en fuson, kan nsevnes, a det ophg
rende selskab er diftet af det fortssdtende
med henblik pd en snarlig fuson gennem
indskud af formuegenstande til opskreven
vaadi, hvorved for eksempd en tabssaldo er
blevet udlignet. Ved den efterfagende fu-
son f& det fortsadtende selskab de paged-
dende formuegoder tilbage til en opskreven
vaadi og har sdedes opnaet et forbedret &-
skrivningsgrundlag. | sddanne tilfadde vil
der f. eks. kunne gives tilladelse til fuson
med vilkdr om, at aktiverne nedskrives, sdle-
des a de som fdge & fusonen opndede
skattemaessige virkninger neutraliseres.

De naevnte eksempler kan ikke anses for
udtgmmende beskrevet, og det ma derfor i
hvert enkelt tilfadde underszges, om kombi-
nationen & formuetransaktioner mellem ak-
tionager og seiskab og den eftefdgende fu-
son medfgrer ubegrundede skattemaeessige
fordele evt. a en sadan karakter, a de frem-
trader som & misbrug reglerne Normalt
ber dog tilladelse meddeles, sifremt der sker
forngden korrektion af beskatningsgrundla
get hos de skattepligtige selskaber og aktio-
nager. En lignende mulighed for saavilkéar
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bestér i tilfedde, hvor overdragelserne til de
fusonerende selskaber ikke sker direkte fra
aktionagerne i disse, men finder sted fra sd-
skaber, der ganske vist ikke deltager i fuso-
nen, men som er behersket af aktionagerne i
de fusionerende selskaber. En sédan beher-
skende indflydelse kan skyldes aktiebesid-
delse, anpartsbesiddelse eller aftaler, der
giver en bestemmende indflydelse pa det -
skab, hvorfra overdragelserne sker.

| tilfadde, hvor det kongtateres, at fusion
er sket uden forudgdende tilladelse, sdlv om
der inden for den i bestemmesen nse/nte
fris of 3 & har fundet overdragelser sted
mellem aktionager og selskab, bar det &-
heange af de namere omstaend|gheder hvor-
vidt lovens regler kan finde anvendelse. | S
danne tilfadde ma selskaberne og deres ak-
tionager dler anpartshavere bagre risikoen
for, at tilladelse ikke vil blive givet, og at be-
skatnlng derfor ma finde sted. Der vil dog
normalt intet vagre til hinder herfor, safremt
de transaktioner, der har fundet ted i tiden
forud for fusonen enten er af en sdan art,
a de ikke giver anlednlng til skattemge
betaakeligheder, dler sifremt disse kan fier-
nes gennem saavilkér vedrarende de skatte-
messsige fager a de stedfundne formueover-
dragelser. Gennem de obligatoriske indbe-
retninger i medfer af fordagets § 6 vedrg-
rende fusonen sammenholdt med sdvangi-
velser mm. har ligningsmyndighederne mu-
lighed for a gribe ind i tilfadde, hvor lig-
ningsradets tilladelse til fusionen burde have
vaget indhentet.

Til §5.

Ifdge de regler, der efter lov om aktiesdlska
ber gadder for fuson af selskaber, ska der i
forbinddse med generdforsamlingens be-
dutning om overdragelse a det opherende
selskab forelagyges denne forskellige doku-
menter, herunder udkast til en dbningsstatus
for det fortssdtende selskab efter overtagel-
sen. Tilsvarende regler findes i anpartssel-
skabdoven.

Efter bestemmelsen i 8§ 5 er fusonsdatoen
i skattemesssg henseende datoen for den i
medfer heraf udarbegjdede doningsstatus.

Endvidere gar bestemmelsen det til en be-
tingelse for anvendelsen af fordagets regler,
a den Sdedes fastsatte fusonsdato er sam-
menfaldende med skegingsdatoen for det
fortsadtende selskabs regnskabsar.



Efter den hidtidige fusondov har sdska
berne veaet frit stillet med hensyn til vag af
fusionsdato, hvilket ogsd har indebaret mu-
lighed for, a give fusonen en vis tilbagevir-
kende gyldighed. | forbindelse med opgi-
velse af kravet om, at der i hvert enkelt til-
fadde ska indhentes tilladelse til en fusion,
ma det anses for hensigtsmaessigt, at den i
forbindelse med fusionen udarbgjdede db-
ningsstatus for det fortssdtende selskab
anses for fusionsdato i Skattemaessig hense-
ende.

Der henvises i gvrigt til bemagkningerne
til §7.

Til §6.

Som modstykke til at bevillingssystemet som
hovedreglen er opgivet, har man fundet det
hensgtsmaessigt at sikre, a de lignende myn-
digheder far fuld tllstrad<kellg information
om de vessentlige omstandigheder i forbin-
delse med en selskabsfusion. Da fordaget in-
debager, a det i farste rakke er selskaberne
sdv, der bedgmmer, hvorvidt en pataankt
fuson kraever forudgaende tilladelse fra lig-
ningsradet, er det a stor betydning, a lig-
ningsmyndighederne snarest muligt efter en
gennemfaert fusion far Iglighed til a kon-
trollere, at der ikke i omstendighederne om-
kring fusionen - dler i &ene forud - er for-
hold i de fusionerende selskaber, som med-
farer, a beskatningsreglernes anvendese
forudsadter ligningsradets godkendelse, jfr.
lovfordagets 88 3 og 4.

Som naavnt ovenfor er det i de selskabsret-
lige regler om gennemferelse & fusioner fore-
skrevet, at der ska udarbejdes visse doku-
menter til fordaggese for den beduttende
generaforsamling. Der henvises herom til §
134, k. 1, i lov om aktieselskaber, og den
tilsvarende bestemmelse i § 103, stk. 1, i lov
om anpartssel skaber.

Udover den allerede naevnte &bningsstatus
for det fortssdtende selskab drger det g
endvidere om udkast til fusonsoverens
komst imelem selskaberne, samt en revide-
ret fadles regnskabsopgtilling udvisende
samtlige aktiver og passiver i hvert af sdska
berne samt de reguleringer som overtagelsen
antages at ville medfere.

Bestemmesen fastdar i stk. 7, at det fort-
sadtende selskab er pligtig a indsende gen
part af disse dokumenter til statens lignings-
direktorat. Da tilsvarende dokumenter og
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regnskabsopstillinger ikke i de selskabsret-
lige love er foreskrevet udarbejdet i forbin-
delse med et moderselskabs overtagelse o et
datterselskab, hvori det ger samtlige aktier
eler anparter, foredds det endvidere, at det
overlades til finansministeren a fastsodte
neamere regler for, hvilke oplysninger der
skal meddeles i forbindelse med disse fuso-
ner.

Ligningsmyndighedernes erfaringer i for-
bindddse med fusioner, der vil finde sted
under den nye lovgivning, kan gare det na-
turligt at fastssdte regler om yderligere op-
lysninger, der i tilfedde af fuson skd tilvge-
bringes af det fortsadtende selskab. Det fore-
da&s defor endvidere, a finansministeren
efter indgtilling fra ligningsradet skal vaae
bemyndiget til a fastsedte regler herom. Som
eksempel pad sadanne yderligere oplysninger
kan naa/nes en udskrift & generaforsam-
lingsprotokollen udvisende generdforsam-
lingens eventuelle beslutning om anvendelse
af lovfordagets regler, samt for sa vidt angar
banker udskrift af banktilsynets tilladelse til
fusionen.

De naevnte dokumenter og oplysninger fo-
redds indsendt senest 3 maneder efter fu-
sionsdatoen til statens ligningsdirektorat.

Da ligningsmyndighedernes kontrol med
stedfundne fusioner i hovedsagen vil blive &af
eftefagende karakter, vil det a flere
grunde vage hensgtsmgt a de naevnte
dokumenter og oplysninger centraliseres, s&
ledes a ligningsmyndighederne uden van-
skeligheder kan have indseende med virk-
ningerne & den nye lovgivning, og sdledes a
de lokale ligningsmyndigheder til enhver tid
kan have let adgeng til ale nedvendige op-
lysninger ogsai tilfadde, hvor der er sket aa
dringer a hjemgted i de fusionerende selska-
ber, dler hvor aktionaaer med skiftende
bopad skd lignes med hensyntagen til de
ved fusonen skete gkonomiske bevae ser.
De foreddede regler andrer ikke ved sdska
bernes og aktionagrernes dmindelige forplig-
telser til at foretage selvangivelse.

Til§7.

| den hidtidige lov om beskatning ved sam-
mendutning af aktieselskaber m.v. var der i
§ 3 en betemmese om, a det ophegrende
selskabs indtaggter og udgifter i tiden indtil
ophgret skulle medregnes ved opgarelsen o



det fortssdtende selskabs skattepligtige ind-
komst, i det omfang de ikke var taget i be-
tragtning ved det ophgrende selskabs tidli-
gere skatteansadtel ser.

Denne regd har i forbindelse med seska
bernes frihed til sdv a fastsadte skagingsdar
gen for det fortszdtende selskabs overtagelse
a det opherende selskabs aktiver og pass-
ver medfert mulighed for selskaberne for a
fastlegyge skagingsdagen pé en sdan méde,
a e 9 let underskud i det ophﬂrende
selskab kunne bringes til fradrag i det fort-
sadtende sdlskabs indkomstopgerelse. Ud-
viklingen i praksis har derfor fart til, at det i
forbindelse med skattemyndighedernes tilla
delse til selskabssammendutninger efter den
hidtidige lov er opstillet som et standard-
vilkdr, a de ophgrende selskaber ansadtes
selvstaendlgt til skat for perioden fra den s=
neste ordinege ansadtelse og indtil fusons
datoen.

Med den foreddede bestemmelses stk. 1
indszdtes dette hidtidige vilkar i loven. An-
sctelsen af det opherende selskab finder,
nar fordagets regler bringes i anvendelse
sed som en ordinag anssdtelse uden hen-
syn til den med fusonen forbundne oples-
ning & selskabet.

Da det opharende selskabs eksistens brin-
ges til afdutning ved fusionen, pdames det i
bestemmelsens stk. 2 det fortsatende sdi-
skab at indgive selvangivelse for den i stk. 1
nea/nte ansadtelse af det opherende selskab.
Det fastdads endvidere, at det fortsedtende
sdskab hadter for eventuelle skattekrav og
badekrav, som efter skattelovgivningens a-
minddige regler vil kunne rettes imod det
ophgrende selskab.

Til 88.

Denne bestemmelse, der indeholder lovens
regler om de beskatningsmaessige virknin-
ger for selskaberne o det fortsedtende -
skabs overtagelse & det ophgrende selskabs
aktiver og passiver, svarer i hovedsagen til 8
3, stk. 2-5, i den hidtidige lov om beskatning
ved sammendutning af aktieselskaber m. v.
Der er dog i betemmelsen gjort enkelte aa+
dringer og tilfgelser.

Sk. 1 svarer i det hele til den tidligere
lovs § 3, stk. 2, 1., 2. og 4. pkt.

Sk. 2 svarer til § 5, stk. 4, og stk. 3 sva
rer til den tidligere lovs § 3, stk. 2, 3. pkt.
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Ny er derimod besemmelsens stk. 4 og
stk. 5, der knytter sig til den ogsd i den tidli-
gere lov geddende bestemmelse i stk. 3 om
opgerelsesmaden i det ophegrende selskab af
fortjeneste og tab pa veadipapirer. | stk. 4
er der fadtsat bestemmelser om, a geving
eller tab, som det fortsadtende selskab kon-
staterer ved afhandelse & de i ligningdo-
vens § 4 naavnte veadipapirer, der er over-
taget fra det opharende selskab, ska behand-
les efter samme regler, som skulle have vamet
bragt i anvendelse, sdfremt fortjenesten eller
tabet var blevet konstateret af det ophgrende
selskab. Dette fager for S vidt af det amin-
delige successionsprincip, men i forbindelse
med opgivelsen a det generdle koncessions
krav findes det hendgtsmesssigt i lovforda
get a fastda denne konsekvens o e sd-
skabs overtagelse af aktiver fra et andet sd-
skab, der har vaget skattepligtigt of gevinst
og tab pa sadanne vaadipapirer.

Det foreddede stk. 5 tager ligeledes sigte
pa fusioner, hvor aktiver overtaget fra det
ophgarende sskab er undergivet en anden
skattemasssig behandling end det fortsadten-
de salskabs tilsvarende aktiver, som f. eks.
fast gendom erhvervet i spekulationshensigt.
| dise tilfadde bestemmes det, at den skatte-
messge behandling af formuegoder, som
ikke hidrgrer fra det opherende selskab,
ikke amdres som fdge a fusonen. Det er
dog en forudsaning herfor, a det fortsa-
tende selskab sivel i sit regnskab oM i Kat-
teopgarelserne holder de ved fusionen er-
hvervede formuegoder skarpt adskilt fra sd-
skabets gvrige aktiver. Sifremt en sddan ad-
skilleddse ikke har fundet sted, kan lignings-
myndighederne afgare, hvorvidt de for det
ophgrende eller for det fortsetende selskab
gaddende regler skal bringes i anvendelse pa
de pégaddende aktivgrupper.

| bestemmelsens stk. 6 fastdas hovedreg-
len om, a underskud i det o hzrende -
skab ikke kan overferes til fradrag i det fort-
satende selskab. Ogsa efter den hidtidige
fusondov har det fortssdtende sdskab
vaget udelukket fra at overfare underskud i
de ophgrende sel skaber, men bestemmelsen i
1967-loven var mere wdtgaende idet den
ogsa forhindrede, at det fortgaettende salskabs
eget underskud fra tidligere & overfartes.

Underskudsreglen tager sigte pa, a for-
hindre selskaber | a opna skattemaessige for-
dele ved opkab af selskaber, der har opar-



bejdet betydelige skattemaessige underskud,
og pa baggrund heraf findes det forsvarllgt
a lade det fortsdtende selskab bevare mu-
ligheden for at overfare St eget skattemaees-
sge underskud.

| tilfadde af et moderselskabs opdugning
af gt datterselskab, kan selskaberne forin-
den fusionen have opnaet tilladelse til sam-
beskatning.

Har denne sambeskatning bestdet i laar
gere tid og vedvaret indtil fusionsdatoen,
Synes det mindre rimeligt at spaare for en
adgeng til tabsoverfering, som der er fri ad-
gang til, s& laange sambeskatningen bestér.

Der er derfor i bestemmelsen taget forbe-
hold med henblik pa denne situation.

Til §9.

Bestemmdsen i § 9 vedrgrer sammen med
bestemmelsarne i 88 10 og 11 retsvirknin-
gerne for aktionagrerne og andelshaverne.

§ 9 indeholder bestemmelser om, hvorledes
der ska forholdes i tilfadde, hvor aktionae
rens aktier i det ophgrende selskab helt eler
delvis betales med andet end aktier i det
fortssdtende selskab. Aktierne i det ophe
rende seskab skd i det omfang de betales
med andet end aktier anses for solgt til tredi-
emand til den kursvaadi, der var geddende
pa fusionsdatoen, og fortjenesten ved denne
afhedelse skd efter de dmindelige regler
beskattes som enten saglig eler amindedig
indkomst.

| stk. 3 fastsadtes der regler for, hvilke
aktier der ska anses for indlest i tilfedde,
hvor aktierne i det ophgrende selskab er er-
hvervet pa forskdlige tidspunkter, er af for-
skellig art éler for en dels vedkommende er
erhvervet som led i naging.

Med redaktionelle aandringer svarer be-
sgemmelsen i § 9 til § 41 den hidtidige lov.

Til 8§ 10.

Ved & moderselskabs opdugning & St dat-
terselskab traeder datterselskabets aktiver og
passver som helhed i stedet for modersd-
skabets beholdning af aktier eller anparter i
datterselskabet. Da datterselskabet i forbin-
delse med fusionen opharer med at eksistere,
ma& moderselskabet annullere andelene i det
ophgrende selskab, uden at der til gengadd
e grundlag for at udstede nye aktier dler
anparter i det fortsadtende selskab.
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Sifremt den i moderselskabet bogfarte
vagdi & dattersel skabsandelene ikke svarer
til den redle vaadi & datterselskabets for-
muemasse, der overtages ved fusionen, vil
moderselskabet ved annullering & dattersel-
skal;bsandel ene konstatere en fortjeneste eler
€t tan.

Efter det foreddede stk. 1 ska sédan for-
tjeneste og tab lades ude a betragtning ved
ansHtelsen af det fortssdtende selskabs
skattepligtige indkomst.

Sifremt det ophegrende selskab besidder
aktier i det fortssdtende selskab, vil dette
ved fusionen komme i besiddelse egne ak-
tier. Om et aktieselskabs erhvervelse af egne
aktier i forbindelse med en fuson bestem-
mer aktieselskabdoven i § 48, stk. 2, at ak-
tier, der er erhvervet pa denne made, «d d-
heendes sdsnart det kan ske uden tab for sd-
skabet, og Sifremt aktierne er erhvervet ved
overtagelse a en bestdende virksomhed, se-
nest inden 2 &. S&remt afhandelse ikke kan
ske, skal aktierne annulleres i forbindelse
rgled en tilsvarende nedsdtelse af aktiekapi-
talen.

Tilsvarende regler findes i
skabdoven.

Da egne aktier dler anparter erhvervet
som led i en fuson ikke adskiller g fra de
ovrige aktiver, der er overtaget fra det ophe-
rende selskab, vil det fortssdtende selskab
blive beskattet a den evt. fortjeneste, der
opnas ved den pabudte afhendelse af ande-
lene. Panades selskabet imidlertid at annul-
lere andele i forbindelse med en nedsedtelse
af selskabskapitalen, er det fundet rimeligt
at lade fortjeneste dler tab i denne situation
ude & betragtning ved ansadtelsen af sdska
bets skattepligtige indkomst, jfr. bestemmel-
sens stk. 2. Som en naIurllg konsekvens af
annulleringen foredds det, at overtagelses
vagdien af disse egne aktier ikke skal kunne
pavirke den skatemeessige anskaffelsessum
for det fortssdtende selskabs @vrige besid-
delse a egne aktier.

anpartssel-

Til 8§ 11.

Bestemmesen indeholder regler om, hvorle-
des der skd forholdes med aktier, som k-
tionagen i forbinddse med en fuson har
modtaget som vederlag for sine aktier i det
ophegrende selskab. Ved en eventud senere
athendelse af de modtagne aktier skal disse



ved opgerelsen & den skattepligtige amin-
delige eler salige indkomst behandles som
om de var erhvervet pa samme tidspunkt og
for samme anskeffdsessum som de ombyt-
tede aktier. Sifremt de ombyttede aktier var
anskaffet som led i aktionagrens nagingsve,
ska 0ogsA de modtagne aktier i det fortsad-
Lende selskab anses for anskaffet som led
eri.

| stk. 2 fastsadtes der regler for, hvorledes
der skal forholdes i tilfadde &, a de ombyt-
tede aktier var anskaffet pa forskelllge tids-
punkter eler for en dds vedkommende var
anskaffet som led i naging.

Bestemmedsen svarer med redaktionelle
andringer til 8 5 den hidtidige lov.

Til § 12.

Kapite 2 omhandler pa samme méde, som
det var tilfaddet i den tidligere lov, fuson
af kooperative virksomheder.

§ 12 svarer i Sn opbygning til den hidti-
dige lovs § 6, men da der foredas indfert ad-
gang til sammendlutni ng a moder- og datter-
selskaber inden for sdskabsomradet omfa-
ter bestemmelsen ogsa tilfadde, der faldt ind
under den hidtidige lovs 87.1 bestemmelsen
er der i det vassentlige henvist til de for ak-
tieselskaber og andelsselskaber i kapitel 1
fastsatte betingelser og retsvirkninger. Det er
dog ikke anset for ngdvendigt at underkaste
de o bestemmelsen omfattede kooperative
virksomheder de begrassninger, der I lovens
§ 3 0g § 4 e gjort for A vidt angar fusion
imelem aktieselskaber og anpartsselskaber.
Fuson imdlem de her omhandlede virksom-
heder vil sdedes i dle tilfadde bortset fra
vise lodrette fusoner kunne gennemfares
uden tilladelse fra ligningsmyndighederne.

Strukturrationaliseringen inden for brugs-
foreningsbevamelsen er i disse & pramet o
Fedlesforeningen for Danmarks Brugsfore-
ningers (FDB) overtagelse & de enkdte lo-
kale brugsforeninger. Ved overdragelsen til
FDB, der ges a brugsforeningerne, far
brugsforenlngens medlemmer udover med-
lemsskab i FDB et tilgodehavende gennem
en fordring, der af drages over 15 ar. | det
omfang, hvori mediemmernes rettigheder i
den opharende forening ikke bestdr o tilsvar
rende tilgodehavender, men f. eks. i form &
driftskonti, dividendekonti eler lign. opfyl-
der disse fusoner ikke betingelsen i § 2,
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stk. 1, hvorfor sammenslutningen forudsad-
ter tilladdlse fra ligningsradet. Dette svarer
dog til de nugeddende regler.

Som noget nyt foredas det endvidere i stk.
1, litra 3), a bestemmelserne i kapitel 1 ska
finde tilsvarende anvenddse ved fusion mel-
lem en brugsforening eller hovedforening og
et aktieselskab eller andelsselskab, der er et
helget datterseiskab af den fortsadtende for-
ening.

Baggrunden herfor er et enske fra Fadles
foreningen for Danmarks Brugsforeninger
om a kunne gennemfere fusioner med det-
terselskaber, der pé grundleg &f tidligere - nu
ophaevede - krav i naai ingdovgivningen er or-
ganiserede som aktieselskaber eller andel ssal-
skaber med begramset ansvar (A.m.b.a.'er).

Besemmelsens sidste stykke hindrer, e
des som det ogsa var tilfaddet med den tidli-
gere lov, a reglerne anvendes, hvor de fuso-
nerende foreni nger efter fusonen udever
virksomhed som rene indkabsforeninger.

Til 8 13.

Bestemmesen svarer til, hvad der for aktie-
selskaber og anpartssel skaber er fastsat i § 6.
Medens der imidlertid for aktieselskaber og
anpartsselskaber i de salskabsretlige regler
e givet negmere anvisninger for gennemfe-
rdlse & fuson og for de oplysninger, der
skal fordigge i forbindese hermed, findes
der ikke i lovgivningen narmere bestemme-
ser om fuson mdlem kooperative virksom-
heder.

| bestemmelsen er der derfor fastsat nea-
mere regler om hvilke oplysninger, der i for-
bindelse med fuson & kooperative virksom-
heder ska indsendes til skattemyndigheder-
ne. Disse oplysninger svarer til dem, der ska
fordigge i forbindelse med fusion & aktie-
selskaber og anpartssel skaber.

Ilger henvises i gvrigt til bemaakningerne
til §6.

Til § 14.

Med det voksende internationale erhvervs-
samkvem og saaligt efter Danmarks tildut-
ning til De europadske Fadlesskaber vil det
kunne forekomme, a her hjemmeharende
aktieselskaber og anpartsselskaber ansker at
fusionere med udenlandske selskaber.



Ophgrer det i udlandet hjemmeherende
selskab i forbindelse med en sédan fusion,
idet det overdrager samtlige sine aktiver og
passiver til det danske selskab, foredas be-
skatningsreglerne i kapitel 1 i det hele at
kunne finde anvendelse for sa vidt angdr det
fortsadtende selskab og herboende aktionase
rer og anpartshavere, jfr. fordagets stk. 1.
Dog er reglen i § 7 om den afduttende anssd-
telse i det ophgrende selskab undtaget fra at
komme i anvendelse, da dette selskab i disse
tilfadde ikke er skattepligtigt her til landet.

Er det derimod det danske selskab, der
ophgrer i forbindese med en sidan fusion,
idet det overdrager samtlige sine aktiver og
passiver til et udenlandsk selskab, foredas
de for selskaberne geddende b&d&atnmgsreg—
ler ikke at kunne finde anvendelse. En sadan
fudon vil defor efter lovfordagets stk. 2
medfare, a det ophgrende danske sdskab
beskattes efter selskabsskattedlovens § 5, idet
selskabet ophgrer som fage af en normal li-
kvidation. Dette medferer, at selskabet ud-
over a sn indkomst i ophersaret vil blive
beskattet af de avancer, der konstateres i
forbindelse med opheret. Derimod foredds
reglerne om beskatning & herboende aktio-
nager og anpartshavere, jfr. lovfordagets 88
909 11, bragt i anvenddse.

| det omfang det métte blive nedvendig-
gjort & Danmarks melemfolkdige forplig-
telser herunder saaligt a udviklingen inden-
for EF, foredas det imidlertid i stk. 3, at fi-
nansministeren bemyndiges til at tradfe be-
semmelse om, a reglere i lovfordagets
kapitel 1 finder anvenddse pa selskaber,
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der ophgrer ved fuson med et udenlandsk
selskab.

Ved betemmesens stk. 4 foredads den
hidtidige adgang for her i landet fuldt skat-
tepligtige aktionager og anpartshavere i
udenlandske selskaber til at bringe lovforda
gets regler i anvendelse bibeholdt. Det fore-
das dog, at finansministerens tilladelse hertil
fortsat skal indhentes.

N&r det i disse tilfadde foredds, at anven-
delsen a lovens regler i ale tilfadde forud-
sadter finansministerens tilladelse, skyldes
det, at de fusoner mellem udenlandske sd-
skaber, der ska kunne foranledige lovforda
gets regler bragt i anvendelse, forekommer i
mange forskellige former. Det findes derfor
betankeligt at pdagge aktionager og an-
partshavere a fere en sadan dokumentation
for, a reglemne kan anvendes, som métte
kraa/&s, sdfremt lovens regler uden videre
skulle kunne bringes i anvendelse.

Endvidere findes det hensgtsmeessigt, at
bestemmesens befgiedser forbliver hos fi-
nansministeren af hensyn til fortsdtelsen o
den pa dette omréde udviklede praksis. Fi-
nansministeren skal dog efter fordaget kunne
delegere befgiesen til f. eks. ligningsrédet.

Til § 1509 § 16.

Lovfordaget foredds anvendt farste gang
ved skatteansatelsen for det indkomstar,
som finansministeren bestemmer.
Lovfordagets regler finder ikke anven-
delse for selskaber og foreninger, der er regi-
strerede i Grenland og pa Fegrgerne.
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Bilag til de amindelige bemaakninger.
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Bilag A. 1.

Beskatningen i Norge ved fusion

| Norge er der i afsnit Il i lov a 9. juni
1961 givet kongen bemyndigese til at fritage
eler lempe beskatningen & fortjeneste ved
overdragelse & fast gendom, nazing dler
virksomhed, ndr overdragelsen er led i en
omorganisering eler omlagning af en nee
ringsvirksomhed med sigte pa a gere denne
mere rationel og effektiv.

Fritagelsen eler nedsadtelsen kan dog
kun indrammes, nar omsandighederne i
saalig grad taler derfor, og det tillige er an-
tageligt, at fritagelsen eler nedsadtelsen vil
lette omorganiseringen eller omlaggningen af
virksomheden. Til skattefritagelsen  dler
nedsadtelsen kan der knyttes saalige vilkar.

Med en tilfgielse til loven & 9. juni 1972
blev der under samme betingelser givet mu-
lighed for skattefritagelse eller skattelettelse
for gevinst ved overdragelse o aktier.

Sdedes som loven er udformet, giver den
imidlertid ikke hiemme for at lempe pa den
avancebeskatning (utbytteskattlegging), som
en sammendlutning kan fere med sg for ak-
tionagerne. En sadan avancebeskatning fin-
der sted i det omfang, hvori der udbetales
kontantbelagb eler foretages andre overfars
ler til aktionagrerne, som tillagg til aktierne i
det fortssdtende sel skab.

Fuld skattefritagelse vil lettest kunne
opnas ved sammendutninger, hvor vederla-
get for de solgte aktier er aktier i det fortssd-
tende selskab. Er vederlaget andet end ak-
tier, f. eks. kontant betaling, gives der kun
skattelempel se efter varierende satser.

Overfadsen o aktiver fra det ene -
skab til det andet i forbindelse med en fu-
sion, opfattes ikke i Norge som en overdra-
gese. Konsskvensen heraf er, at aktiverne
kan overfares til det fortsadtende selskab til
de bogfarte vaadier.

Efter skatteloven for landet og byerne §
53/45 bortfalder et sdskabs adgang til a
fratrakke skattemasssige underskud fra tidli-
gere & ved sammendutning med et andet
selskab. Ved en tilfgidse til betemmelsen i
1972 blev der dog givet skattemyndighe-
derne mulighed for at dispensere fra denne
bestemmelse.

Endvidere overfares skattefrie fondshen-
laggelser til det fortsadtende selskab uden
beskatning.

Oplasning a et datterselskab, hvori mo-
derselskabet ger dle dler praktisk tat ale
aktierne, medfarer ikke beskatning. Dette
forudsadter ikke saaskilt tilladelse fra skatte-
myndighederne.
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Beskatningen i Sverige ved fuson

1. | den svenske selskabsret forstas ved fu-
sion, a to selskaber sammenduttes pa en
Sidan made, & det ene a selskaberne er-
hverver dle aktiver og passver i det andet
selskab, der opharer uden likvidation.

Efter den svenske aktiesdlskabdov &f
1944 (aktiebolagdagen) kan en fuson gen
nemfares, enten ved a et modersdskab op-
duger st hegede datterselskab (8 174),
eller ved at det ene selskab erhverver aktiver
0g passiver i det andet selskab, hvis aktionee
rer som vederlag for aktierne i det ophg-
rende selskab modtager kontant betaling
eIIer) aktier i det fortsdtende sdskab (8
175

| Sverige kender man imidlertid kun
praktiske eksempler pa den farstnaante situ-
aion (lodret fusion). Dette haanger sammen
med, a de svenske skattelove indeholder en
rakke detdjerede regler om denne type fu-
son, medens den sSdstneernte Stuation
(vandret fuson) ikke har givet anledning til
skattemaessig lovgivning.

Der haves sdedes ikke klarhed over de
beskatningsmaessige konsekvenser a vand-
rette fusoner i Sverige, da disse ikke fore-
kommer i praksis.

2. Indledningsvis bemagkes, a Sifremt to
selskaber, der ansker at fusionere, ikke er
forbundne med hinanden som moder/datter-
selskab, indledes fusonen som regel med,
a det ene sdskab tilbyder aktionsgerne i
det andet sdskab en ombytning & aktier.
Kun sfremt 90 pct. af aktiekapitalen i det
ophgrende selskab derved kommer i det an-
det sdskabs besiddelse, kan fusionen gen
nemferes. De resterende aktionagrer i det op-
harende selskab vil i sa fdd have pligt til
at lade 5g indlgse.

Aktionager, der deltager i ombytningen af
aktier, vil blive beskattet af den fortjeneste,
der konstateres ved ombytningen, idet denne
Sdegtilles med et salg.

Fortjeneste ved salg af aktier beskattes efter
felgenderegler:

Ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst
skal den Konstaterede
fortjeneste pa aktierne

Besiddel sestid medregnes med:
mindeend 2 & . . . . . . .. 100 pct.
2 &, men mindreend 3 & . . 75 -
3 &, men mindreend 4 &r .. 50 -
4 &, men mindreend 5 & . 25 -

Sedges aktier pa et tidspunkt, der ligger
mindst 5 & efter erhvervelsen, anses 10 pct.
a sdgssummen som skattephgﬂg fortjene-
ste. Hvis den skattepligtige imidlertid kan
bevise, a den fortjeneste, der redt er ind-
vundet ved salget, udger under 5 pct. &
sdgssummen, er fortjenesten skattefri.

Aktionager, der ikke frivilligt deltager i
ombytningen af aktier, har pligt til a sadge
aktierne til det selskab, der har erhvervet
mindst 90 pct. af aktiekapitalen. Disse aktio-
neger undergives ikke beskatning, uanset
hvor lang tid de har get aktieposten.

3. De svenske skatteregler om fusion hviler
pa det princip, a en fusion ikke skal give
anledning til nogen form for indkomstbeskat-
ning. | overensstemmelse med dette princip
er det foreskrevet, at det opharende selskabs
aktiver og passiver kan overtages & det fort-
sadtende selskab til de nedskrevne veadier.
Dette er imidlertid ikke pabudt det fortsad-
tende selskab, der kan foretage bade op- og
nedsknvnmger i forbindelse med overtagel-
sn o det ophegrende selskabs laktiver. S&
danne afvigdser fra det opharende selskabs
bogfarte vaardier vil dog ofte give anledning
til beskatning. De svenske skatteregler inde-
holder en rakke detaljerede regler herom
om bestemte aktivgrupper. Findes der ikke i
lovgivningen bestemte regler herom, behand-
les forholdet pd samme méade, som hvis det
var det opherende selskab, der sdlv havde



foretaget de pagaddende afvigelser fra de
nedskrevne vedier.

Med henblik pé beskatningen ved et se-
nere salg af aktiver anses det fortssdtende
selskab for at have erhvervet de pagad dende
aktiver pa samme tid som det ophgrende sel-
skab.

Erhvervelsestidspunktet er endvidere af
betydning i forbindelse med afskrivninger.
Afskrivning finder som regel sted med 30
pct. af bogfert vaardi som basis. Denne regel
suppleres imidlertid af en anden regel, der
gor det muligt at afskrive hele anskaffelses-
summen pa driftsmidler over 5 &r. For at
undgd, at det ophgrende selskabs bogferte
vaadi pa tidspunktet for fusionen anses for
at vaere det fortsadtende selskabs anskaffel-
sessum, foreskrives det, at afskrivninger i
dette tilfedde kan foretages pa grundlag af
det ophgrende selskabs anskaffelsessum.

Den eneste undtagelse fra reglen om, at
aktiver og passiver overfares til bogfart
vaadi, findes i det tilfadde, hvor det ophg-
rende selskab har afsat reserver med henblik
pa fremtidige omkostninger. Sadanne reser-
ver vil kun kunne overtages af det fortssd-
tende selskab, safremt det kan fare bevis for,
at de samme omkostninger kan blive péfert
dette selskab, og at det ikke allerede har op-
arbejdet tilsvarende reserver.

Er der i det ophgrende selskab opbygget
reserver i henhold til Férordningen om in-
vesteringsfonder for  konjunkturutjémning,
overtages sddanne reserver af det fortsad-
tende selskab.

Efter de svenske skatteregler er den lokale
indkomstskat fradragsberettiget som en ud-
gift ved opgerelsen af selskabets regnskab til
brug ved den statslige skatteansadtelse. Da
dette fradrag udger indkomstskatten for det
foregdende ar, vil en fusion kunne resultere i
tab af denne fradragsmulighed. For at undga
dette, er det i den statslige indkomstskatte-
lov fastsldet, at hvis det opherende selskab
ikke selv fuldt ud kan benytte denne fra
dragsmulighed, kan denne g& over til det
fortsagtende selskab.

Efter Forlustutjamningsférordningen vil
et tab, der er opstdet i et ar, kunne fratrak-
kes inden for de neeste 6 pafelgende ar. | til-
fadde af fusion indtreeder det fortssdtende
selskab i retten til sddanne fradrag, hvis det
ophgrende selskab ikke har veret i stand til
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fuldt ud at udnytte disse. Denne regel er dog
ikke uden undtagelser. For at undga opkgb
af selskaber med fradragsberettigede under-
skud med henblik pa fusion, bevares fra-
dragsretten, hvor der er tale om selskaber
med en begramnset aktionazkreds, kun s&
fremt moderselskabet har ejet mindst 90 pct.
af aktierne i datterselskabet bade i det ar,
tabet er indtrédt, og i fusionsdret. Endvidere
skal aktionarkredsen i moder- og dattersel-
skabet vaere den samme i de to naevnte &r.

4. | tilfedde &f likvidation af et svensk aktie-
selskab svarer dette den sdkaldte utskift-
ningsskat. Denne skat beregnes med 40 pct.
af likvidationsoverskuddet, og har til hensigt
at gare den svenske dobbeltbeskatning af
selskaber og aktionaerer effektiv.

Da en fusion medfgrer, at det ophgrende
selskab oplgses, udigser dette principielt ut-
skiftningsskat. Imidlertid er der givet saa-
lige regler for at undgé at fusioner hindres af
denne beskatning. Loven skelner her imel-
lem to tilfadde.

For det farste fritages det ophgrende sdl-
skab helt for utskiftningsskat, séfremt det
fortsedttende selskab har et mindst 90 pct.
af aktiekapitalen siden selskabet blev stiftet,
eller dog siden 1940.

Er dette ikke tilfaddet, men har modersel-
skabet senere erhvervet det pagaddende dat-
terselskab, vil moderselskabet kun med tilla
delse fra Riksskattenamnden kunne overtage
den pa datterselskabet hvilende utskiftnings-
skat, sdledes at denne beskatning ferst ind-
treeder ved det fremtidige tidspunkt, hvor
moderselskabet udlodder reserver eller likvi-
derer. Det er imidlertid en betingelse for
denne tilladelse, at fusionen ma anses for at
fore til en mere formalstjenlig organisation
af de fusionerende selskaber, og at utskift-
ningsskatten er af en sddan sterrelsesorden,
at den ma anses for at udgere en vasentlig
hindring for fusionen.

5. Der findes ikke i de svenske skattelove
regler om fusion imellem svenske og uden-
landske aktieselskaber.

Safremt et svensk datterselskab fusionerer
med sit udenlandske moderselskab, vil dette
kunne fere til forskellige beskatningsmaes-
sige konsekvenser. Det svenske datterselskab



vil sdledes ikke kunne overfare sine aktiver
0g passiver til bogfert veadi til moderselska-
bet, hvis der eksisterer skjulte reserver. S
fremt datterselskabet oplgses i forbindelse
med fusionen, vil denne endvidere udlgse ut-
skiftningsskat.

Er tilfaeddet det omvendte, slledes at et
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svensk moderselskab opduger st uden-
landske datterselskab, vil det svenske mo-
derselskab kunne overtage aktiver og passi-
ver til bogfert veadi uden skattemaessige
konsekvenser. | dette tilfsdde forhindrer
skattereglerne kun for lave priser, der vil
kunne resultere i et svensk skattetab.
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Beskatningen i Tyskland ved fusion

I. Fusion i selskabsretlig betydning.

1 | Tyskland forst& man ved fusion
(Verschmelzung) den retlige sammendut-
ning a flere sdvstadige selskaber (Kapi-
talgesdllschaften) .

Herunder fader ikke kun Aktiengesdll-
schaften, men ogsd Kommanditgesel|schaf-
ten auf Aktien, Gesdlschaften mit be
schrénkter Ha‘tung (G.m.b.H.-selskaber)
og andre.

Selskabgetligt kan fuson gennemfares
uden likvidation af det opharende selskab,
enten som

a) en fuson i egentlig forstand (Verschme-
zung)
eler

b) ved omdannelse (Umwandlung) af et -
skab til det andet selskab, der besidder mere
end 90 pct. af den pdydende kapita i det
forste selskab.

Overdragelsen a det ophgrende selskabs
formue til det fortssdtende selskab sker i
begge disse tilfadde ved universalsuccesson
(Gesamtrechtsnachfolge), hvorved forstas,
a det fortsdtende selskab direkte i kraft af
fusionsbedutningens registrering hos ved-
kommende myndighed indtraeder i samtlige
rettigheder og pligter vedrerende det ophe-
rende selskab, der samtidig hermed ophgarer.

ad a)

De selskabsretlige regler om fusion i egentlig
forstand findes i den tyske aktieselskabdov
(Aktiengesetz), der opstiller 2 muligheder
herfor. Herefter kan en fuson gennemfares
som en Verschmelzung durch Aufnahme,
hvorved forgtas, at et sdskab overdrager sin
formue som helhed til et alerede bestéende
selskab imod udstedelse af selskabsrettighe-
der i dette selskab. Disse selskabsrettigheder
udstedes til deltagerne i det ophgrende -
skab og traeder i stedet for disses seskabsret-
tigheder i dette selskab.

Fusionen kan endvidere gennemfares ved
Verschmelzung durch Neubildung. Herved
forstds oprettelsen af e nyt selskab, hvortil
de ophagrende selskaber overdrager deres for-
mue som helhed, imod a det nyoprettede
selskab udsteder selskabsrettigheder til del-
tagerne i de opharende selskaber.

Om begge disse fusonsformer gadder, a
de opharende selskaber kan vage a den
foran naevnte art (Aktiengesdlschaft osv.),
medens det fortssdtende selskab kan vaae
enten et Aktiengesdlschaft eller et Komman-
ditgesellschaft auf Aktien.

@nsker sdedes to G. m. b. H.-selskaber at
dutte g sammen, kan dette ikke gennemfe-
res ved en egentllg fuson, men det ophe-
rende G. m. b. H.-sdlskab ma overdrage sin
formue til det andet G. m. b. H.-selskab og
derefter oplgses pa sadvanlig vis.

adb).

To selskaber kan retligt forenes uden forme
likvidation, ved at det ene sefskab omdannes
til det andet (Umwandlung). Det lovmasssige
grundlag herfor er den i 1969 gennemferte
Umwandlungsteuergesetz. Den vassentligste
forudssgning for en Umwandlung er, at det
opharende selskab er et helget datterselskab
a det fortssdtende selskab, dler dette dog
ger mindst 90 pct. af den palydende kapital
i dette selskab. En betingelse for lovens an-
vendelse er endvidere, enten at det fortsad-
tende selskab er et Aktiengesdlschaft dler et
Kommeanditgesellschaft auf Aktien eler dog
beherskes af et sddant selskab, eller at det
ophgrende og det fortssdtende sskab er o
samme art.

Er det ophgrende selskab ikke et helget
dattersel skab, ma mindretal sdeltagerne prin-
cipidt udieses kontant, for a sammendut-
ningen kan gennemfrara Er det fortssdtende
selskab imidlertid et Aktiengesdllschaft eler
et Kommanditgesdlschaft auf Aktien, kan



mindretalsandelene dog ogsa vederlasgges
med aktier.

2. Endelig kan en sammenslutning af selska-
ber i Tyskland gennemfgres ved, at det ene
selskab overdrager sin formue til et andet
selskab mod vederlag i form af selskabsan-
dele i dette selskab. Ved oplgsning og likvi-
dation af det ophgrende selskab fordeles
derefter selskabsrettighederne i det fortsad-
tende selskab mellem det ophgrende sdl-
skabs deltagere.

En sddan formueoverdragelse medfarer
ikke den foran omtalte Gesamtrechtsnach-
folge. Derimod sker overdragelsen af for-
muen pa den made, der i lovgivningen i gv-
rigt er fastsat for de enkelte aktiver og passi-
ver.

1. De skatteretlige falger af de beskrevne
former for sammendutning.

De anfgrte  sammenslutningsmuligheder
medfgrer forskellige former for beskatning.
Her skal farst omtales de skatteretlige falger
af en Umwandlung.

1. Nér det fortssdtende selskab besidder
mere end 90 pct. af vaardien af det ophg-
rende selskabs kapital, kan selskaberne
vadge beskatning efter de almindelige regler
eller indgive andragende om beskatning
efter reglerne i Umwandlungsteuergesetz.

a) Beskatning efter de almindelige regler
sker pa fglgende méade:

Det ophgrende selskab beskattes udover
af dets overskud indtil sammenslutningen
principielt a en fusionsgevinst.

Denne gevinst udger forskellen mellem
vagdien af den overfarte formue og dennes
vaadi ved den seneste ordinaxre paligning af
selskabsskat (Korperschaftsteuer). | praksis
spiller denne beskatning dog ingen naevne-
vagdig rolle; i amindelighed udger vederla-
get for den overdragne formue selskabsan-
dele i det fortsadtende selskab, og disses
vaadi i handel og vandel svarer normalt til
vaadien af den overdragne formue. Er dette
ikke tilfaddet, henholder man sig til beskat-
ning af den ovenfor naevnte forskelsvaadi,
der udgar selskabets stille reserver.

Der er dog mulighed for at fritage for be-
skatning af fusionsgevinsten, séfremt betin-
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gelserne herfor i § 15, Abs. 2, i Korper-
schaftsteuergesetz er opfyldt.

Dette er tilfaddet, hvor et indenlandsk sel-
skab overdrager sin formue som helhed til et
andet indenlandsk selskab mod vederlag i
form af selskabsrettigheder i dette selskab,
og hvor der endvidere haves sikkerhed for,
at den derved opstdede fortjeneste senere
bliver undergivet beskatning. Dette vil fore-
ligge, nar det fortssettende selskab overtager
det ophgrende selskabs formue til de i dette
selskab bogferte veardier.

Overdrages formuen til et udenlandsk sal-
skab, eller overtages formuen ikke til den
bogferte vexrdi, vil fusionsgevinsten blive
beskattet.

Det fortssdtende selskab undergives ikke
beskatning i anledning af sammenslutningen.
Er vederlaget for de modtagne formuean-
dele lavere end disses vaerdi i handel og van-
del, fremkommer der teoretisk en gevinst for
selskabet, men denne gevinst anses ikke for
at veae realiseret og beskattes derfor ikke.

Vederlagygelsen af deltagerne i det ophg-
rende selskab med selskabsandele i det fort-
sedtende selskab medfgrer ingen beskat-
ningsmasssige konsekvenser.

Er deltageren ikke erhvervsdrivende,
anses en eventuel mervaardi for en skattefri
formuetilvaskst.

Besidder deltageren mere end 25 pct. af
aktiekapitalen i det ophgrende selskab, eller
tilhgrer andelen deltagerens driftsformue, er
realisationsgevinster skattepligtige fortjene-
ster.

En ombytning af selskabsandele anses
imidlertid ikke for realisation, hvorfor der
heller ikke i disse tilfadde kan blive tale om
beskatning.

b) Andrager selskaberne om beskatning
efter Umwandlungsteuergesetz gennemfares
beskatningen efter fglgende regler:

Det ophgrende selskab beskattes ikke af
de stille reserver. Dette betyder dog ikke, at
der gives endeligt afkald p& beskatningen
heraf. Det forudsadter nemlig, at det fortsad-
tende selskab overtager aktiverne til bogfart
vaadi, hvorved det sikres, at formuevaxdi-
erne senere kommer til beskatning i dette
selskab.

Er denne senere beskatning ikke sikker,
tillades overfarelsen til bogferte veerdier der-



imod ikke. Dette er for eksempel tilfaddet,
hvis det fortsagtende selskab af den ene eller
anden grund ikke er skattepligtigt.

Foreligger der i det ophgrende selskab
tab, der endnu ved overgangen ikke har kun-
net bringes til fradrag, tillades sddanne tab
ikke overfart til det fortsagttende selskab.

Som anfert ovenfor overtager det fortsed-
tende selskab den overdragne formue til de
bogferte veardier, der fremgér af det ophg-
rende selskabs fusionsbalance. Pa samme
made er selskabet forpligtet til at viderefere
afskrivninger og henlasggelser efter de reg-
ler, der ville have vaxet gaddende for det
ophgrende selskab, om dette fortsat havde
eksisteret. Afskrivninger kan sdledes f. eks.
ikke ske efter en hgjere sats end den, der
ville have vazret geddende for dette selskab.
Avancen er i princippet skattepligtig, men
nar det fortsattende selskab er et fuldt skat-
tepligtigt Kapitalgesellschaft, kan der frita
ges for denne beskatning, nar selskabet har
gjet de annullerede selskabsandele i mindst
12 maneder far registreringen af beslutnin-
gen om sammenslutningen.

Sker der i forbindelse med sammenslut-
ningen en kontant indlgsning af mindretals-
deltagere i det ophgrende selskab, indtrasder
der principielt beskatning, safremt de indle-
ste andele tilhgrte deltagerens driftsformue.
Den skattepligtige fortjeneste udger forskel-
len mellem det udbetalte kontantbelgb og
den senest forud for indlgsningen bogferte
vaadi af andelene.

Der bestdr dog mulighed for at undga
denne beskatning, enten ved en saalig skatte-
fri henlagggelse af belgbet, eller ved at dette
bruges til anskaffelse af et andet driftsaktiv.

Bestar vederlaget til mindretalsdeltagerne
i andele i det fortseettende selskab, traader
disse andele i stedet for andelene i det ophe-
rende selskab, og der udlgses da ikke en
skattepligtig realisationsgevinst.

2. Sker fusion ved Verschmelzung durch
Neubildung, dvs. at to eller flere alerede be-
stdende selskaber overdrager deres formue
som helhed til et nyoprettet selskab mod sal-
skabsrettigheder i dette selskab, beskattes de
ophgrende selskaber principielt af de stille
reserver. Under samme betingelser som an-
fart ovenfor under 1l 1.a) kan der dog frita-
ges for denne beskatning, nar det anses for
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sikkert, at reserverne senere kommer til be-
skatning i det fortsadtende selskab. Dette
gennemfgres ogsa her ved, at det fortssd-
tende selskab overtager aktiver og passiver
til de nedskrevne vaxdier, og dette selskab
treeder i det hele skattemaessigt i de ophg-
rende selskabers sted.

For sA vidt angar beskatningen af delta-
gerne i de ophgrende selskaber, har det i
Tyskland leenge vamet retsstillingen, at om-
bytning af selskabsandele ikke medfarer
skatteretlige konsekvenser.

I § 16 i Umwandlungsteuergesetz er det nu
fastsldet, at de ombyttede selskabsandele
anses for afstdet til deres bogferte veardi
henholdsvis deres anskaffelsessum, medens
de modtagne selskabsandele i det fortsedt-
tende selskab anses for anskaffet til denne
vadi.

3. Sker fusion ved Verschmelzung durch
Aufnahme, og er det fortsettende selskab
ikke deltager i det ophgrende selskab, sker
beskatning efter de samme regler som under
2.

Er det fortssdtende selskab derimod delta-
ger i det ophgrende selskab, og er betingel-
serne for anvendelse af reglerne i Umwand-
lungsteuergesetz ikke til stede, afst&r man
dog fra en gjeblikkelig beskatning af de
gtille reserver i det ophgrende selskab i det
omfang, det fortsedttende selskab udsteder
selskabsrettigheder som vederlag til de uden-
forstdende deltagere i det ophgrende sel-
skab.

Betingelserne for denne fritagelse er de
samme som fremgér af § 15, Abs. 2, i Kor-
perschaftsteuergesetz, jfr. ovenfor.

Efter retspraksis synes der dog ogsa at
vage abnet mulighed for fritagelse for be-
skatning af den gvrige del a de stille reser-
ver.

Hvad angdr det fortsasttende selskab, be-
skattes dette principielt af den fusionsge-
vinst, der fremkommer ved annullation af
selskabsandelene i det ophgrende selskab. |
denne situation vil der dog kunne opnas til-
ladelse til anvendelse af reglerne i Umwand-
lungsteuergesetz, sdledes at fusionsgevinsten
under de ovenfor under I1. 1. b) anferte be-
tingelser bliver skattefri.

Beskatning af det ophgrende selskabs del-
tagere sker efter samme retningslinier som i



tilfedde af Verschmelzung durch Neubil-
dung.

[11. Fusion pa det internationale plan.

De i det foregdende beskrevne skattebegun-
sigedsesregler i tilfadde af Verschmelzung
og Umwandlung forudsadter, at selskaberne
Er fuldt skattepligtige til Forbundsrepublik-
en.

Sammendutning mellem e tysk og et
udenlandsk selskab medfegrer derfor beskat-
ning a de stille reserver i det opherende
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tyske selskab, bade i tilfedde af at selskabets
reserver overdrages til det fortssdtende sd-
skab sav eller til et af dette oprettet drift-
sted i Tyskland.

Er det fortsdtende selskab et tysk sd-
skab, rejser sammendutningen kun skatte-
meessige spgrgsmd i det omfang, hvori der
blandt den overtagne formue findes et fast
driftsted i Tyskland, der er undergivet skat-
tepligt der. | sa fad beskattes de tille reser-
ver, der indeholdes i det faste driftsteds akti-
ver.
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Beskatningen i Frankrig ved fusion

1. Efter fransk opfattelse er en fuson af sd-
skaber en operation, hvorved to dler flere
selskaber forener deres formuer for at danne
et enkelt selskab.

Dette mél kan tilvejebringes pa to forskel-
lige mader. Enten igennem en opslugning
(absorption), hvorved et dlerede eksige
rende selskab opduger et eler flere andre
selskaber, eler ved skabdsen af et nyt d-
skab (creation), hvortil de i fusonen ddta
gende sdskaber overdrager deres samlede
formue. Begge de beskrevne fusonsformer
indebagrer, a de selskaber, der overdrager
deres formue opherer.

Ogsd i Frankrig rejser selskabsfusioner en
rakke beskatningsmaessige spgrgsmdl, dels
med hensyn til beskatningen af de ophg
rende og fortsedtende selskaber, dels med
hensyn til beskatningen af disse selskabers
deltagere.

| Frankrig var det tidligere hovedreglen,
a det opharende sdskab beskattedes, dels &
St sdste driftsresultat fer fusonen og &f tid-
ligere skattefrit hensatte reserver, dels af den
kongtaterede fortjeneste ved overdragelsen
til det fortsdtende selskab af selskabets ak-
Eilver til hgjere vaardi end de bogfarte vea-

ier

Forskellige skattebegunstigelser modifice-
rede dog dette system. Skatten nedsattes s
ledes til 10 pct., hvis det overdragne aktiv
var mere end 5 & gammelt, og det ophe
rende sdlskab undgik beskatning, safremt
det fortssdtende selskab optog aktiverne til
den oprindelige anskaffelsespris med fradrag
af afskrivninger, samt som iv optog po-
steringer til nyanskaffelser & driftsmidler &f
samme sarrelsesorden som det opharende
selskabs.

Ved en lov & 12. juli 1965 indfartes der
imidlertid nye beskatningsregler i tilfedde af
fuson af selskaber. Loven fastddr i artikel
15 det princip, a en fusion ikke i sg sdv
medfarer nogen @get beskatning, hverken
for det ophegrende selskab eller for dettes

deltagere. Til gengadd pdamges der det fort-
sadtende selskab visse forpligtelser, der til-
sgter at muliggere en senere beskatning hos
dette selskab af fortjenester konstateret ved
fusionen.

For sA vidt angd&r det ophgrende selskab,
sker der ikke hos dette nogen beskatning af
de fortjenester, der konstateres ved overdra-
gelsen o sdskabets aktiver til det fortsod-
tende selskab. Dette gedder for svel afskriv-
ningsberettigede  (»amortisable«)  aktiver
som for ikke-afskrivningsberettigede aktiver
(somf. eks. jord).

Der ma imidlertid lasges en skarp son-
dring imellem de to typer af aktiver, idet den
skattemaessige behandling heraf er forskelllg
for sAvidt angar det fortsatende selskab.

Dette selskabs overtagese af ikke-afskriv-
ningsberettigede aktiver udlgser ingen be-
skatning fer den endelige afhendelse o <&
danne aktiver.

Fortjenester, der ved fusionen konstateres
ved overdragelsen af afskrivningsberettigede
aktiver, skal derimod optages som indkomst
| det fortsettende selskab over en periode pa
10 & og beskattes med den normale sd-
skabsskatteprocent. Selskabet kan dog sdv
tilrettelagyge, hvorledes fortjenesten ska ind-
tegtfares over den neevnte periode, idet der
dog som perioden skrider frem, ska veae
optaget mlndst et til antalet af & svarende
tiendedele & fortjenesten.

Som modstykke til denne indtaggtsfaring
far det fortseeitende selskab dog ret til & &-
skrive pa de overtagne aktiver i forhold til
disses vaardi pa fusionstidspunktet.

Efter ssalige regler e der mulighed for at
ovefare det opharende selskabs reserver til
det fortsadtende selskab.

| stedet for den neevnte beskatning af for-
tjenesten pa de overdragne aktiver i det fort-
sadtende selskab, kan det opherende selskab
vadge en ebllkkellg beskatning i dette sdi-
skab af de konstaterede fortjenester.

S&dan beskatning finder da sted med 10



pet. og sker samtidig med, at det ophgrende
selskab beskattes af sin indkomst i den sid-
ste regnskabsperiode far fusionen.

En sddan beskatning kan vise sig fordel-
agtig, idet et evt. underskud i det ophgrende
selskab kan udlignes i disse fortjenester,
hvorimod sédanne underskud normalt ikke
lader sig overfgre til det fortsettende sel-
skab. Under visse saalige gkonomiske om-
steendigheder er der dog mulighed for at
opna tilladelse til en sddan overferelse af un-
derskud.

Efter loven af 12. juli 1965 anses ombyt-
ningen af aktier i det ophgrende selskab
med aktier i det fortsedtende selskab ikke
for en udlodning, hvorfor denne ombytning
ikke medfarer beskatning.

Besidder det fortsadtende selskab derimod
aktier i det ophgrende selskab, opstar der
ved annullationen af disse aktier en fortjene-
ste for det fortsadtende selskab, der princi-
pielt er skattepligtig.

Der har dog tidligere kunnet opnas tilla-
delse til fritagelse for denne beskatning.

Det er naavnt, at det fortsedtende selskab
som modstykke til beskatningen af de pa de
overdragne aktiver konstaterede fortjenester
opndr ret til at afskrive pa disse aktiver efter
deres veardi ved fusionen. Denne afskrivning
sker efter en degressiv skala og over en peri-
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ode, der svarer til det padgaddende aktivs le-
vetid. Da den tilladte afskrivningsprocent
stér i forbindelse med afskrivningsperioden,
kan det fortsegtende selskab opna viderega-
ende afskrivningsmuligheder i forhold til,
hvad der var geddende for det ophgrende
selskab pa en sddan méade, at man i balance
med det fortssdtende selskabs pligt til ind-
tagtsfaring af de konstaterede fortjenester,
opndr skattemaessig neutralitet i overens-
stemmelse med det naevnte hovedprincip for
loven af 12. juli 1965.

2. For savidt angar gramseoverskridende fu-
sioner rejser dette ikke efter fransk opfat-
telse saalige problemer i det tilfadde, hvor
det fortssdtende selskab er beliggende i
Frankrig, idet de amindelige fusionsheskat-
ningsregler finder anvendelse herpa

Ophgrer imidlertid et fransk selskab ved
sammenslutning med et udenlandsk selskab,
forudsadter anvendelsen af de beskrevne ret-
ningslinier tilladelse fra finansministeren.
En sadan tilladelse vil kun kunne gives, s&
fremt samtlige det ophgrende selskabs akti-
ver forbliver i Frankrig og der indgér i en d-
deling af det udenlandske fortssdtende sdl-
skab, der er undergivet fuld beskatning i
Frankrig.
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Beskatningen i De forenede Stater ved fusion

| USA e der 3 grundlagggende metoder for
sammenlagning a selskaber. For det ferste
vil en sammendutning & to eler flere sd-
skaber kunne ske under de enkelte delstaters
lovgivning enten pa den made, a et of de i
fudonen ddtagende selskaber bliver det
fortssdtende selskab, hvortil de evrige -
skaber overdrager deres aktiver og passiver
(statutory merger), eller ved at selskaberne
overdrager deres aktiver og passiver til et
nyoprettet selskab (statutory consolidation).
Som vederlag for rettighederne i de ophe
rende selskaber modtager detagerne <2-
skabsrettigheder i det fortssdtende selskab,
og det e en fdge af sammendutningen, a
de opdugte selskabers eksistens bringes til
opher.

For det andet kan en sammendutning gen-
nemfares ved, a e seskab erhverver et
andet sdskabs aktiver mod udstedelse & sdi-
skabsrettigheder i det erhvervende selskab.

For det tredie kan et selskab erhverve ak-
tiemgoriteten i et andet selskab, hvorefter de
to selskaber vil kunne sammmsluttes, e
des at det ene a sdskaberne i det nyetable-
rede moder/dattersel skabsforhold bliver det
fortsadtende selskab.

Finder sammendutningen sted pa en o de
to farstneernte mader, dvs. som satutory
merger eler consolidation dler ved erhver-
velse o e andet selskabs formue mod udste-
ddse a selskabsrettigheder, kan sammen-
dutningen under visse betingelser anses for
en »reorganization«, der efter den amerikan-
ke skattelov, Internal Revenue Code, un-
dergives en saalig skattemasssig behandling.

Hovedsynspunktet er her, & en sammen-
dutning, der anerkendes som en »reorgani-
zation, ikke udlgser skattemasssige fortjene-
ster eler tab som fdge a overdragelsen &
aktier dler andre aktiver mdlem de ddta
gende selskaber og deres aktionager. Samme
hovedsynspunkt er fastdaet for sa vidt angar

overdragelse o aktiver melem moder/dat-
terselskaber i forbindelse med et opher &f
datterselskabet, jfr. |. R. C. section 332.

Endvidere bygger beskatningen pa et ge-
nerelt successionsprincip, idet det fortsd-
tende selskab i en »reorganization«, herun-
der sammendutning af moder/dattersel ska-
ber, indtrasder helt i de ophegrende seska
bers skattemasssige dtilling, jfr. de detdje
rede regler herom i section 381 i Interna
Revenue Code. Besemmesen indeholder
med baggrund i amerikansk skattelovgiv-
ning 24 forskellige punkter, der viser suc-
cessionsprincippets omfang i dette Skatte-
system. Blandt de vigtigste punkter kan naav-
nes, a man her tillader overfering af drifts-
tab og overtagelse af det opharende selskabs
afskrivningsmetoder m.v.

Disse aminddige principper undergives
dog visse betingelser og begramsninger. Da
det bredt udformede successionsprincip ger
det tillokkende at erhverve selskaber med en
forddlagtig skettemesssig situation, er der il
de forskellige punkter knyttet varierende be-
tingelser, der tager sigte pa a undga, at for-
mdet med sammendutningerne e  ska-
teunddragel se.

De anfarte hovedprincipper  kommer
imidlertid kun til anvendese pa sammen-
dutninger mellem selskaber domicilerede i
USA. Indgd&r der i sammendutningen uden-
landske selskaber, er der efter Internal Re-
venue Code, section 367, kun mulighed for
a bortse fra fortjenester opstaet som fdge af
overdragelsen a aktiver, eler aktiver mel-
lem de involverede selskaber og deres ddta
gere, og dette forudssdter en forudgdende
tilladelse fra skattemyndighederne. Der er
derimod i disse tilfadde ikke mulighed for at
bortse fra de evrige skattemaessige virknin-
ger, der efter de amindelige regler udlgses
ved overdragelser mellem selskaber og ddta
gere.
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Stillingen pa fusionsomradet indenfor Fadlesmarkedet

| et direktivudkast af 15. januar 1969 har
EF-kommissionen forelagt ministerradet for-
dag til retningdinier for det fadles skattesy-
gem for fusioner, spatninger og overdragel-
s d virksomhedsdele, der vedrarer sdska
ber inden for forskellige medlemsstater.

Direktivudkastet tager sdedes kun sigte
pa de sdkaldte gramseoverskridende fusio-
ner, idet direktivforsagets regler i hvert fad
direkte kun skal vage anvendelige pa denne
type fusion. Til gengedd omfatter direktiv-
udkastet savel vandrette som lodrette fusio-
ner.

Udkastet indeholder imidlertid ikke kun
fordag til regler om egentlige virksomheds-
sammendutninger, men ogsa om virksom-
hedsspaltninger (fissoner) og overdragelse
af virksomhedsdele.

Ved »en virksomhedsdel« forstds i direk-
tivudkastet samtlige de gkonomiske goder,
der er investeret i en afddling o et selskab,
der i teknisk henseende udger en selvstaan
dig virksomhed, dvs. en pa grundlag af egne
midler funkt|onsdygt|g enhed. Overdragdse
af en sddan virksomhedsdel er endvidere
den proces, ved hvilken et selskab uden at
blive oplast er genstand for overtagelse ved
samtlige sine aktiver dler ved en dler flere
virksomhedsdele, & et eler flere dlerede be-
stéende dler nye selskaber imod udstedelse
af andele i de fortssdtende selskabers =d-
skabskapital.

En spaltning (fisson) er pa tilsvarende
made den proces, ved hvilken et selskab gen-
nem oplasning uden likvidation overdrager
sn formue som helhed til to dler flere dle-
rede bestdende eler nye selskaber mod ud-
dedelse & andele i de fortssdtende seska
bers selskabskapita til dets egne deltagere.
Herudover kan der i givet fad ydes en kon-
tant ydelse.

Forskellen imellem spaltningen og en fu-
son bestdr sdledes deri, at der ved spatnin-
gen er to dler flere fortsaitende selskaber,

medens der ved fusonen kun er & fortssd-
tende selskab.

Af saalig vigtighed i denne forbindelse er
imidlertid den Gefinition, der i direktivudka-
Stet opstilles pa en fusion.

Ved fuson forsds nemlig den proces,
hvorved:
enten et selskab gennem oplasning uden li-
kvidation overdrager sin formue som helhed
til et andet allerede bestdende selskab mod
yddse o andele i det andet selskabs selskabs
kapital til sine egne deltagere og i givet fad
en kontant ydelse derudover, der ikke ma
overstige 10 pct. a den nominelle dler be
regnede vaardi af disse andele;
eller to eler flere selskaber gennem oples-
ning uden likvidation overdrager deres for-
mue som helhed til et af dem oprettet nyt
sdskab mod ydelse a andele i dette -
skabs selskabskapital til deres egne deltagere
og i givet fad en kontant ydelse derudover,
der ikke ma oversige 10 pct. a den nomi-
nelle veadi dler a den beregnede vaadi o
dise andele.

Som motivering for direktivudkastet hed-
der det, a med henblik pa Fedlesmarkedets
funktlonsevne dets udvikling og den stadig
skagrpede internationale konkurrence mé der
gives Fadlesskabets virksomheder mulighed
for a opnd en til markedskravene svarende
starrelse og for pa verdensplan at blive kon-
kurrencedygtige.

Pa det skattemaessige plan bestér den vig-
tigste hindring for fusioner, spatninger og
overtagelse a vi irksomhedsdele for seiskaber
af forskellig nationalitet i de skettemaessige
omkostninger i forbindelse med sadanne
processey.

EF-kommissionen foredar derfor over for
rédet, at et fadles skattesystem pa dette om-
rade i store trask fastlemyges i form af ret-
ningdinier, idet denne lasning ogsa giver de
enkelte medlemsstater den nedvendige be-
vagelighed til pd den for den pagaddende



stat mest rimelige made at tilpasse sin ord-
ning til denne harmoniserings krav.

De tre hovedbestraebelser, der i direktiv-
udkastet ligger til grund for den foresldede
fadles ordning, er falgende:

A. Fusioner, spaltninger og overdragelse af
virksomhedsdele bar principielt ikke i
sig selv medfare nogen art af beskatning.

B. Den stats interesser, i hvilken det sel-
skab befinder sig, der er genstand for
overtagelse, ma ikke lide skade. Denne
stats beskatningsrettigheder ma bevares
for fremtiden.

C. Beskatningen af selskaber med forret-
ningsorganer i udlandet ma forbedres
bade for sa vidt angdr den stat, i hvilken
selskabet har saade, og den stat, hvori
forretningsorganet er beliggende.

Pa grundlag af disse principper har EF-kom-
missionen herefter foresldet felgende ret-
ningslinier med hensyn til den skattemasssige
ordning ved fusioner, spaltninger og overta-
gelse af virksomhedsdele;

a) Beskatningen af de vaxdistigninger,
der konstateres i forbindelse med en fusion,
udskydes indtil disse faktisk realiseres af det
fortsattende selskab. Dette betyder, at der pa
fusionstidspunktet ikke skal betales nogen
som helst skat af vaxdistigninger.

Medlemsstaterne skal dog kun forpligtes
til at anvende dette skattehenstandssystem, i
det omfang de gkonomiske goder, der er om-
fattet af overtagelsen, fremgar af det fortsed-
tende selskabs bgger for forretningsorganet i
den stat, hvor det selskab befinder sig, der
overtages.

Denne regel har sin baggrund i, at det i
direktivudkastet forudssdtes, at en fusion i
praksis normalt medfgrer omdannelse af det
ophgrende selskab til et forretningsorgan
eller fast driftssted under det fortssdtende
selskab. Herved sikres det nemlig, at beskat-
ningsinteressen for den stat, i hvilken det op-
hegrende selskab er beliggende, ikke lider
skade, idet beskatningsrettighederne derved
bevares for fremtiden.

Videre er der fastsat en yderligere betin-
gelse for lagerbeholdninger og flertallet af
bevagelige goder, der kan afskrives, hvoref-
ter der ikke kan ske nogen overdragelse af
disse gkonomiske goder til en anden stat end
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den, i hvilken det ophgrende selskab befin-
der sig.

b) Skattefrit dannede henlagygelser eller
reserver i det ophgrende selskab skal kunne
overfares til det forretningsorgans bgger, der
fremgdr af sammenslutningen, og dermed
fortsat vere skattefrie.

| lighed hermed ma tab, der er opstet i
det ophgrende selskab, kunne overfares til
det fortsadtende selskab.

c) Der ma ikke i anledning af overfarel-
sen af det ophgrende selskabs driftsmidler
og selskabskapital til det fortssgtende sel-
skab afkreeves andre skatter og afgifter, end
dem der falger af EF-direktiv udstedt den
17. juli 1969 vedrgrende afgifter pa tilfersel
af kapital til erhvervsdrivende selskaber
m. v.

Dette direktiv har for Danmarks vedkom-
mende fert til gennemfarelsen af lov om ka-
pitaltilferselsafgift (lov nr. 284 af 23. mg
1973).

Andre afgifter end de, der falger af disse
bestemmelser, ma ikke afkraeves i anledning
af fusionen.

d) Saalig for det tilfadde, hvor det fort-
sedtende selskab er aktionsgr i det ophg-
rende selskab (moder/dattersel skabsfusio-
ner) fastslds det, at de vadistigninger, der
konstateres ved ombytningen af dattersel-
skabsaktierne med aktier i modersel skabet
eller ved annullationen heraf, fritages for be-
skatning.

e) De vaxdistigninger, der konstateres
ved, at deltagerne i det ophgrende selskab
far deres aktier ombyttet med aktier i det
fortseettende selskab, ma ikke have skatte-
maessige falger for deltagerne.

Som naevnt forudsedtes det i direktivud-
kastet, at grenseoverskridende fusioner gen-
nemfgres pa den made, at det ophgrende sd-
skab i forbindelse med sammenslutningen
med det udenlandske selskab omdannes til
et forretningsorgan eller fast driftssted for
dette udenlandske sel skab.

Direktivudkastet indeholder derfor i et
saligt afsnit regler om beskatningen af et
sadant fast driftssted. Der henvises her til, at
den metode, der ofte anvendes til undgaelse
af dobbeltbeskatning i disse tilfadde, bestar
deri, at den stat, i hvilken det fortssdtende



selskab er beliggende, giver afkald pa sin ret
til beskatning af forretningsorganets over-
skud (Exemption). Denne lgsning er imid-
lertid efter EF-kommissonens mening ikke
smidig nok, idet den ikke giver et selskab
mulighed for a fradrage de tab i sine over-
skud, som det har haft pd sine forretnings-
organer i udlandet.

Disse problemer fader imidlertid uden
for den naavagende fremgilling. Det ska
derfor blot nsevnes, a EF-kommissonen
som |gsning pa disse spargsmd har foreddet
det meget omdiskuterede verdensoverskuds-
princip. Herefter beskattes samtlige de
overskud, et sdskab har haft gennem dn
virksomhed principielt i den stat, hvori
selskabet har sit hjemsted, men kun i et &
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dant omfang, at enhver dobbeltbeskatning
p& grund a den omstendighed, a forret-
ningsorganers overskud beskattes i udlandet,
udelukkes.

Direktivudkastet af 15. januar 1969 kan
formentlig ventes under diskussionerne imel-
lem medlemslandene at ville underga visse
andringer, inden det foreligger til vedtagelse
i EF's ministerrad.

Da det formentlig ma forventes, a EF-
kommissionens fordag resulterer i et direk-
tiv i en ikke for fjern fremtid, har dette spil-
let ind i overvegeserne vedrerende SpAgs
maet om de gramseoverskridende fusioner.

Der henvises herom til redegerelsen for
kommissionens overvgelser og til § 14 i ud-
kastet til ny fusiondov.



81

Almindelige bemaearkninger
Bilag C.

De salige regler om stempelfritagelse i forbindelse med
sammenslutning af selskaber

1. Udviklingen i reglerne om stempelfrita-

gelse ved sammendutning af selskaber far

gennemfagrelsen af lov nr. 284 af 23. mag
1973 om kapitaltilfer selsafgift.

Som det tidligere er berart, genmemfares en
sammendutning af aktieselskaber principielt
om en overdragelse imellem selskaberne.
Disse overdragelser kraever oprettelsen af en
rackke dokumenter, siledes for det farste op-
rettelsen & en fusionsoverenskomst. Herud-
over kraever den amindelige lovgivning op-
rettelse af en lang rakke dokumenter, sde-
des f. eks. transportdokumenter vedrarende
de enkelte aktiver. Fusionen kreever endvi-
dere som regd udstedelse a nye aktier | det
fortsdtende selskab til aktionsgerne i de
opharende sel skaber.

Oprettelsen af disse dokumenter udlaser
efter den amindelige stempellovgivning d-
giftspligt til staten i form af stempelberigti-
gelse pa de oprettede dokumenter og ud-
stedte aktier.

Da sempdberigtigelsen a dokumenter
oprettet i forbindelse med en sammendut-
ning af selskaber kan reprassentere ikke ube-
tydelige belgb, e der meget tidligt, ud fra
sanme synspunkter som farte til gennemfe-
relsen af fusondoven i 1967, skabt mulig-
hed for, a en sammendutning a selskaber
ikke udieser stempelpligt.

Allerede pa finandoven for 1960-61 blev
der sdedes ved tekstanmaegrkning gennem-
fart hjemmd til en vis stempelfritagelse.

Herefter bemyndigedes finansministeren
til efter forhandling med handelsministeren
a frafdde krav om stempd- og tinglysnings-
afgift vedrarende overenskomster om sam-
mendutning a sparekasser og/eller andels
kasser samt andre dokumenter, der oprettes
i forbinddse med sidanne sammendutnin-
ger.

Denne bemyndigelseshestemmelse, der i
uandret skikkelse gentoges som  tekstan-
maakning pa finandovene til og med finans-

aret 1966-67, omfattede sdedes kun sam-
mendutninger a sparekasser og/eller an-
delskasser, men omfatede samtlige doku-
menter oprettet i forbindelse med disse sam-
mengdutninger.

Som det e omtat foran sde 13 blev
der ved finansministeriets bekendtgerelse af
27. mg 1964 om beskatning og afgiftsberig-
tigelse ved sammendutning af banker givet
ligningsrédet bemyndigelse til at fastsadte, at
sammendutninger  mellem  banker ikke
skulle medfare de i skattelovgivningen ved
opher eler fuson af aktieselskaber fastsatte
virkninger for bankaktieselskabet og dets
aktionazer.

| den neevnte bekendtgerelse, der for fi-
nansiret 1964-65 var udstedt med tildut-
ning fra folketingets finansudvalg, blev det
bestemt, at nar ligningsrédet havde truffet
den nesevnte beslutning, kunne finansmini-
seren fritage for gempedafgift, tinglysnings-
dgift og den saalige sempdafgift ved over-
dragelse af offentlige veardipapirer (lov nr.
313 & 20. december 1915) vedragrende over-
enskomsten om sammensutningen samt an-
dre dokumenter og pategninger p& doku-
menter, der oprettedes i forbindelse med
mmmslutningen, herunder aktier, der &-
ter sammendutningen udstedtes for et belagb
a samme starrelse som den samlede aktie-
kapital i det eler de bankaktieselskaber, der
uddettedes af aktieselskabsregisteret.

Tilsvarende bekendtgerelser udstedtes for
finansdrene 1965-66 og 1966-67, idet til-
svarende bestemmelser for disse flnansar var
optaget som tekstanmagrkninger pa finando-
vene.

Med gennemfardsen & fudondoven &
1967 fra skattedret 1967-68, der ogsa kom
til a omfatte sammendutninger mellem
bankaktieselskaber, bortfaldt behovet for
den saalige bankbekendtgarel se.

Da fusondoven imidlertid ikke kom til at
indeholde regler om stempelfritagelse i for-



bindelse med sammenslutninger af aktiesel-
skaber, blev den hidtil gaddende tekstan-
magkning pa finansloven vedrgrende stem-
pelfritagelse i forbindelse med sammenslut-
ning af sparekasser og/eller andelskasser ud-
videt til ogsA at omfatte sammenslutninger
mellem banker.

Endvidere udvidedes bemyndigelsen sile-
des, at fritagelsen nu ogsd kunne omfatte
den saalige stempelafgift efter lov nr. 313 af
20. december 1915 ved overdragelse af of-
fentlige vaardipapirer i forbindelse med sam-
menslutningen. Det blev endvidere bestemt,
at for sa vidt angédr banker omfatter stempel-
fritagelse ogsa aktier, der efter sammenslut-
ningen udstedes for et belgb af samme star-
relse som den samlede aktiekapital i det eller
de bankaktieselskaber, der udslettes af aktie-
sel skabsregisteret.

| denne form blev tekstanmaerkningen
gentaget pa finanslovene 1968-69 og 1969
-70.

2. Reglerne efter stempelloven af 1969 (lov
nr. 174 af 30. april 1969).

Til og med finansdret 1969-70 omfattede
stempelfritagelse i anledning af sammenslut-
ninger kun banker, sparekasser og/eller an-
delskasser.

Ved gennemfarelsen af den nye stempel-
lov (lov nr. 174 af 30. april 1969), der
tradte i kraft den 1. oktober 1969, blev der
gennemfart en generel lovhjemmel for at fri-
tage for stempelafgift af dokumenter, der
blev oprettet i anledning af sammenslutning
af aktieselskaber.

Efter lovens § 87 kunne finansministeren
sdledes fritage for stempelafgift af dokumen-
ter, der oprettedes i anledning af sammen-
dlutning af aktieselskaber eller andre selska-
ber eller foreninger, hvor ingen af deltagerne
eller medlemmerne hadtede personligt for
selskabets eller foreningens forpligtelser. Fri-
tagelse kunne ogsd gives ved sammenslut-
ning af selskaber eller foreninger med veks-
lende medlemstal eller vekslende kapital
selv. om medlemmerne haftede personligt.

Fritagelsesmuligheden omfattede sdledes
samtlige dokumenter, der oprettedes i anled-
ning af en sammenslutning af aktiesel skaber,
dvs. fusionsoverenskomsten, transportdoku-
menter af enhver art og aktier, der udstedtes
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af det fortsadtende selskab i anledning af
sammenslutningen.

Fritagelsen for stempling af aktiebreve
kunne dog efter praksis kun omfatte aktier,
der efter sammenslutningen udstedtes for et
belgb af samme stgrrelse som den samlede
aktiekapital i det eller de selskaber, der sam-
tidig dlettedes af aktieselskabsregisteret.
Skete der i forbindelse med sammenslutnin-
gen forhgjelse af den samlede aktiekapital,
ville der ikke kunne gives fritagelse for det
forhgjede belgb.

| tilslutning til denne nye bestemmelse i
stempelloven blev der pa finansloven for
1970-71 optaget tekstanmaerkning, hvoref-
ter finansministeren bemyndigedes til at lade
afgiftsfritagelsen i medfer af stempellovens
§ 87 omfatte den salige stempelafgift efter
lov nr. 313 af 20. december 1915.

Stempelfritagelse i anledning af selskabs-
sammenslutninger efter disse regler er ikke
begramset pd samme made, som. anvendelsen
af fusionslovens regler.

Der vil sdledes kunne gives stempelfrita-
gelse i anledning af enhver fusion herunder
lodrette fusioner.

Omrédet for stempelfritagelse er sdledes
betydeligt videre end omradet for fritagelse
for beskatningsmaessige virkninger af en fu-
sion.

3. Mulighederne for stempelfritagelse efter
gennemferelsen af loven om kapitaltilfersels-
afgift.

De hidtidige regler i stempelloven om stemp-
ling af dokumenter om selskabsforhold an-
dredes ved gennemfgrelsen af loven om ka
pitaltilforselsafgift (lov nr. 284 af 23. maj
1973).

Ved denne lov gennemfartes der pligt til
at svare kapitaltilfarselsafgift af aktieselska-
ber og andre erhvervsdrivende selskaber, i
hvilke ingen af deltagerne hagfter personligt
for selskabets forpligtelser. Afgiftspligten
indtrasder f. eks. ved dtiftelse af et afgifts
pligtigt selskab og ved udvidelse af egenka-
pitalen i afgiftspligtige selskaber ved ind-
skud af enhver art.

| disse tilfadde svarer det afgiftspligtige
selskab kapitaltilfarselsafgift med 2 pct. af
vagdien af de indskud, der ydes af delta-
gerne, med fradrag af den gadd og de for-



pligteiser, der padlaagges selskabet i forbin-
delse med indskuddene.

| tilffadde af en sammenslutning af aktie-
selskaber indskyder de ophgrende selskaber
deres selskabsformue i det fortsadtende sel-
skab, og dette bliver derfor afgiftspligtigt af
de modtagne indskud.

Herom bestemmes det imidlertid i lovens
§ 9, at afgiften nedsadtes til halvdelen, nar
et afgiftspligtigt selskab indskyder den sam-
lede selskabsformue eller en eller flere dele
af sin virksomhed i et andet afgiftspligtigt
selskab, der er under dtiftelse eller allerede
bestar. Nedsadtelsen er dog betinget &f, at sal-
skabet har hjemsted i en stat, der er mediem
af de europadske fadlesskaber, og at mindst
90 pct. af indskuddene vederlasgges med ak-
tier eller andele i det modtagende sel skab.

Efter lovens ikrafttraaden pr. i. juli 1973
er der sdledes ikke langere mulighed for
fuldsteendig afgiftsfritagelse i forbindelse
med en sammenslutning af aktieselskaber,
idet loven som naevnt kun &bner mulighed
for nedsadtelse af afgiften til halvdelen.

Loven medferte visse andringer i loven
om stempelafgift herunder opheevelse af den
hidtil gaddende § 87.

Samtidig andredes affattelsen af stempel-
lovens § 53, stk. 1. Safremt der i aktieselska-
ber eller i andre selskaber eller foreninger,
hvor ingen af deltagerne eller medlemmerne
haefter personligt for selskabets eller forenin-
gens forpligtelser, af deltagerne eller med-
lemmerne indskydes fast ejendom, stemples
et herom oprettet dokument som overdra-
gelse af gendommen. Dokumenter om ind-
skud af andre formuegoder er stempelfri.
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| tilslutning hertil blev der som § 53, stk.
5, indsat en bestemmedse om, at dokumen-
ter, der neames i 8 53, stk. 1, er stempdifri,
hvis de oprettes i anledning af sammendut-
ning mellem selskaber af den naevnte art.

Herefter er Stuationen den, at sammen-
dutning af aktieselskaber ikke udigser nogen
form for afgiftspligt efter stempellovens reg-
ler, medens sadan dfgiftsfritagelse efter de
tldllgere geddende regler kun kunne opnds
efter ansagning.

| forbindelse med gennemfardlsen & aan-
dringerne i stempdafgiftdoven som fdge &
loven om kapitdtilferselsafgift andredes
endvidere den tidligere omtalte tekstan-
magkning pa finand oven.

For finansaret 1974-75 bestemmes det s&
ledes, at finansministeren bemyndiges til at
lade agiftfritagelsen efter stempdlovens §
53, stk. 5, omfatte den saalige sempeafgift
efter lov nr. 313 af 20. december 1915.

Retsstillingen pa dette omréde er sdedes
nu den, a der ved sammendutning af aktie-
selskaber under dle omstandigheder indtree
der pligt til a svare kapitdtilferselsafgift,
der dog nedsadtes til halvdelen. Denne ned-
sHtelse er som anfart betinget &, a mindst
90 pct. a indskuddene vederlaagges med ak-
tier eller andele i det fortssdtende selskab.
Nedsdtelsen er endvidere betinget &, a det
fortsadtende selskab har sadle i et af landene
tilduttet de europaaske fadlesskaber.

Derimod indtreeder stempelfritagelsen for
dle dokumenter nu automatisk, herunder
fritagelse for den soalige sempdafgift efter
lov nr. 313 af 20. december 1915 ved over-
dragelse & offentlige vaardipapirer.
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